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01 Resumen ejecutivo
Resumen ejecutivo

El alcance de la guerra comercial sigue siendo una incdégnita. Estados Unidos ha ampliado hasta el 1 de agosto el plazo de
negociacion de los aranceles especificos por paises, mas alla del arancel genérico del 10% y de algunas tarifas sectoriales
que permanecen vigentes o que ha amenazado con implementar, como es el caso del cobre o los productos farmacéuticos.
Para algunos paises si que ha anunciado aranceles, como es el caso de Japdén y Corea (con un 25%), pero el proceso
negociador parece seguir abierto y, aungue en los mercados financieros se ha puesto en en precio una desescalada, no se
pueden descartar nuevas tensiones, en especial si algunos paises anuncian aranceles de represalia.

De esta forma, los datos econdmicos siguen mostrando algunas distorsiones temporales pero no los efectos que puedan ser
mas duraderos en la evolucidon de los precios o en los patrones de comercio internacional y consumo. Tras el adelanto de
importaciones y ventas minoristas en Estados Unidos se esta produciendo una reversion. De la misma forma, el adelanto de
exportaciones y de produccidn por parte de algunos de sus principales socios comerciales, como la Unién Europea, esta
experimentando el proceso contrario.

En Espaina, los datos continUan siendo bastante positivos. En particular, continba la mejora del consumo si atendemos a las
ventas minoristas, lo cual es coherente con el buen desempeno del mercado laboral y el incremento de los salarios reales y
con los altos niveles de ahorro generados durante los Ultimos afios. A esto hay que sumar que continUa el dinamismo del
mercado inmobiliario tanto por parte de la demanda como, tras una reaccidén todavia insuficiente, de la oferta.

La elevada incertidumbre generada por la guerra comercial afecta a los bancos centrales. La Reserva Federal mantiene el
tipo de intervencidon en niveles elevados por el riesgo al alza sobre los precios que introducen los aranceles. Por otra parte,
el Banco Central Europeo todavia se plantea recortar el tipo de intervencién después de bajarlo dos puntos porcentuales
hasta el 2%, ya que a corto plazo existen riesgos a la baja sobre los precios como la reciente apreciacién del euro.
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02. Coyuntura internacional

Precios en Estados Unidos
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El IPC de Estados Unidos se aceleré una décima en mayo, hasta el 2,4% interanual, con la tasa subyacente estable en el
2,8%. La variacion intermensual fue del 0,1% en ambos casos, de forma que se situd ligeramente por debajo del objetivo
de la Reserva Federal. El efecto de los aranceles fue todavia muy limitado, si bien, se aceleraron ligeramente los precios
de alimentos (2,2% desde el 2,0%) y bienes industriales (0,3% desde 0,1%). Los precios energéticos continuaron cayendo
(-3,1% desde -3,5%) y los de servicios mantuvieron un incremento del 3,7% interanual con un 4,2% para los alquileres
imputados (una décima menos que en abiril).
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02. Coyuntura internacional

Mercado inmobiliario

Evolucion de los precios de la vivienda en Estados Unidos
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SegUn el indice S&P Case Shiller, los precios de la vivienda en Estados Unidos cayeron en abril por segundo mes
consecutivo (-0,4% desde -0,3%), y la tasa interanval se moderd hasta el 2,7%, el menor incremento desde agosto de
2023. El mantenimiento de los tipos de interés en cotas relativamente elevadas podria estar influyendo en la evolucién de
los precios de la vivienda, ya que el tipo de interés efectivo de las hipotecas se sitUa en el 6,7% vy el coste mensual de la
hipoteca se acerca a los 2.200 délares.
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02. Coyuntura internacional

Mercado laboral

Variacion mensual de empleo no agricola Tasa de paro
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En el mes de junio se crearon 147.000 empleos no agricolas, un dato en linea con el de mayo y con el promedio de los
Ultimos doce meses (151.000). El crecimiento interanual se mantuvo en el 1,1%. La encuesta de los hogares presentd un
incremento del 1,4% interanual tanto en el empleo total como en la poblacién activa, y una moderacién de una décima
respecto a mayo en la tasa de paro, hasta el 4,1%, el mismo nivel que hace un afo. El crecimiento de los salarios por hora
fue del 0,2% intermensual y del 3,7% interanual, esto supone una ligera desaceleracién, pero manteniendo ganancias de
poder adquisitivo
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02. Coyuntura internacional

Ingresos y gastos de los hogares
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Los datos de ingresos y gastos personales de mayo mostraron una caida en términos reales tanto de la renta disponible (-
0,7%) como, en menor medida, del consumo de los hogares (-0,3%), de forma que la tasa de ahorro bajé cuatro décimas,
hasta el 4,5%, si bien, permanecia una por encima del nivel de marzo. En términos interanuales, el consumo real se frend
al 2,2% desde el 3,0% de abril, mientras que la renta disponible aumentaba un 1,7% después de haberse acelerado en abril
hasta el 2,7%. La tasa de ahorro bajaba seis décimas respecto a la de mayo de 2024. El deflactor del consumo y el
deflactor subyacente se aceleraron una décima en mayo, hasta el 2,3% y el 2,7% respectivamente.
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02. Coyuntura internacional

Ventas minoristas

Ventas minoristas en Estados Unidos
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Las ventas minoristas se redujeron un -0,9% en mayo de 2025 tras el -0,1% en abril. La tasa interanual se moderd hasta
el 3,3% desde 5,0%, siendo el menor valor desde el comienzo del afio 2025. Si tomamos los datos en términos reales,
ajustados por la evolucion de los precios, las ventas cayeron en mayo un -1,0% vy la tasa interanual se desaceleré hasta el
0,9% desde 2,6%. Estos valores nos podrian indicar una reduccion en las compras por el adelanto en los meses anteriores
ante el riesgo de subidas arancelarias. Tomando las variaciones interanuales en términos corrientes destacd el
crecimiento de la venta de muebles (8,8%), por internet (8,3%) y de productos farmacéuticos (7,7%). Cayeron las ventas
de construccion y jardineria (-1,1%), electronica (-1,9%) vy gasolineras (-6,9%), estas Ultimas afectadas por la caida
interanual del precio de los combustibles.
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02. Coyuntura internacional

Encuesta empresarial ISM
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El ISM manufacturero mejord cinco décimas en junio, hasta 49, rompiendo la tendencia a la baja de los cuatro meses
anteriores. El componente de importaciones reboté hasta 47,4 después de haberse desplomado hasta 39,9 en mayo, y el
de nuevas 6rdenes de exportacion hasta 46,3 desde 40,1. El de precios pagados se mantuvo en cotas elevadas: 69,7, tres
décimas mas que en mayo. El indice ISM del sector servicios subidé nueve décimas en junio, hasta 50,8. El componente de
precios pagados se moderd -1,2 puntos pero seguia en niveles elevados (67,5).
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02. Coyuntura internacional

Produccion industrial

Variacion interanual
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La produccion industrial cay6 un -0,2% en mayo desde el
timido aumento del 0,1% en abril. La variacion interanual
se desaceler6 hasta el 0,6% desde 1,4%. En la
desagregacion por ramas, con variaciones interanuales
positivas por encima de la media, destacaron
computadoras y productos electronicos (4,8%), y madera,
gas y productos quimicos con un 4,1%. En el lado negativo
encontramos los descensos de productos de petroleo y
carbén (-2,7%), ropa (-3,7%) v otros bienes duraderos (-
3,9%).
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02. Coyuntura internacional

Balanhza comercial

Saldo comercial
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El déficit comercial alcanzd los -71.500 millones de doélares en mayo, después de los -60.300 de abril v el récord de -
138.300 por el adelanto de compras en marzo. El dato de mayo se encontraria en un nivel similar al promedio de los doce
meses anteriores a la victoria electoral de Trump en noviembre. En términos acumulados de 12 meses el déficit comercial
sigue superando el billon de délares (1,08 BS). En mayo las exportaciones crecian un 5,3% interanual y las importaciones
un 3,3%. En los proximos meses podria darse cierta moderacion del déficit por la subida de los aranceles y la depreciacidon

del délar.
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02. Coyuntura internacional

Datos de mayo en China

En mayo, la produccién industrial crecié un Variaciones interanuales
5,8% interanval (un dato todavia notable, si 10

bien, se ha desacelerado desde el 7,7% que

alcanzé en marzo) La produccién de SerViCiOS HEmayo Mjunio Mjulio Magosto Mseptiembre Moctubre Mnoviembre Mdiciembre Mene-feb Bmarzo Mabril W mayg

(6,2% interanual) se acelerd dos décimas pero
también quedo6 por debajo del dato de marzo
(6,3%). Las ventas minoristas se aceleraron
hasta el 6,4% (desde 5,1%), la mayor tasa de
aumento desde diciembre de 2023. Por otra
parte, la inversion acumulada se frend hasta el
3,7% interanual de enero a mayo (cinco décimas
menos que con datos hasta marzo). Dentro de la
misma, se incrementaron las destinadas a
maquinaria y equipo (8,6%) e infraestructuras
(5,5%) y cayeron para construccion residencial (-
10,7%). La caida de las ventas de viviendas se
intensificé hasta el -2,8% interanual desde el -
0,4% en los tres primeros meses del aio, si bien,
se ha producido una relativa estabilizacion del
sector tras las fuertes caidas en los tres afos
anteriores (-17,6%, -6,0% y -28,3).

Produccién industrial Produccién servicios Ventas minoristas Inversion (acumulada)
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02. Coyuntura internacional

Materias primas

Evolucion del precio del petréleo en 2024 y 2025 Precio del gas TTF en euros por MWh
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Después de un episodio alcista en junio tras el bombardeo de Estados Unidos a Iran, el precio del petréleo se ha moderado
y continOa en niveles inferiores a los del afio pasado. A 68 doélares por barril de brent presenta un descenso del -19,2%
interanval, si bien, de permanecer en estos niveles, el efecto interanual se iria moderando en los préximos meses, ya que el
petrbéleo se abaratd en el segundo semestre de 2024. Los precios del gas TTF en Europa se situaban en un promedio de 30
dias de 37,2 euros por MWh a principios de julio, niveles todavia histéricamente altos a pesar de moderarse desde un
maximo de 53 euros por MWh en febrero. El crecimiento interanual se ha frenado hasta el 9,0% en julio desde el 96% de
principios de marzo.

L]
Ibercala ‘e Propiedad de Ibercaja - Confidencial 14



03

Zona Euro

Ibercala ‘e Propiedad de Ibercaja - Confidencial 15



03. Zona Euro

PIB

Variaciones interanuales
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intelectuval (9,5% desde -6,4%) y se aceleraron las

importaciones de servicios (5,2% desde 2,0%). Se desaceleraron las exportaciones de servicios (2,3% desde 3,4%),
consumo publico (2,1% desde 2,4%) y consumo privado (1,3% desde 1,6%). Cayd la inversidén en maquinaria de equipo (-
0,7%) y en construccion residencial (-1,4% Por el lado de la oferta crecié el valor afadido en informaciéon y
comunicaciones (4,5% desde 3,7%), industria manufacturera (3,0% desde -0,1%) y con un valor por encima de la media
de la Zona Euro, pero menor que el trimestre anterior, administraciéon piblica, Educacion y Sanidad (1,6% desde 1,7%).
Con tasas de variacidn negativas estaban finanzas y seguros (-0,4% desde 0,9%) y mejoraron su dato, aunque siguieron
con valores negativos, suministro de energia y electricidad (-0,7% desde -12,4%).
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03. Zona Euro

Variaciones interanuales de los precios en la Zona Euro
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El crecimiento del IPC de la Zona Euro se aceler6é una décima en el mes de junio segUn la estimacion preliminar, hasta el
2,0% interanval, mientras que el del indice subyacente se mantuvo estable en el 2,3% después de haberse moderado
cuatro décimas en mayo. La timida aceleracién provino de la menor caida de los precios energéticos (-2,7% interanual
desde -3,6%). Los de los alimentos se frenaron una décima, hasta el 3,1%, con un 2,7% para los elaborados (desde 2,9%) vy
un 4,6% para los no elaborados (desde 4,3%). Dentro de la tasa subyacente, los precios de los bienes industriales se
frenaron una décima, hasta el 0,5% interanuval, y los de servicios se aceleraron en la misma proporcion, hasta el 3,3%.
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03. Zona Euro

Precios

Variacion mensual respecto a la media del mismo mes en los Gltimos 25 anos
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Las variaciones mensuales estuvieron algo por encima de lo habitual en los meses de junio (una décima el IPC, dos la tasa
subyacente vy tres los precios de servicios), pero el efecto base continuara siendo bajista durante los dos préoximos meses,
de forma que parece probable que los precios se mantengan a corto plazo en torno al objetivo del Banco Central
Europeo después de haber estado por encima durante un largo periodo (4,8% de crecimiento medio anual para el IPC en
los Gltimos cuatro afios). Por otra parte, la guerra comercial seguira siendo una fuente de incertidumbre, sobre todo si se
reactiva y la Union Europea aplica aranceles de represalia. Por otra parte, las tensiones en Oriente Medio continuaran
afectando a los precios energéticos.

L]
Ibercala ‘e Propiedad de Ibercaja - Confidencial 18



03. Zona Euro

Precios

Evolucion del precio de la vivienda en la Zona Euro
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Los precios de la vivienda crecieron un 1,3% en el primer trimestre de 2025. La tasa interanuval alcanzé un 5,4% (desde
el 4,1%). En el grafico se aprecia cémo los precios de la vivienda iniciaron un ciclo de fuerte subida en 2015 sélo
interrumpido en 2022 por el endurecimiento de la politica monetaria del Banco Central Europeo. Por paises seguimos
viendo importantes divergencias: los precios aumentaban a tasas de dos digitos en Portugal (16,3%), Croacia (13,1%),
Espaiia (12,3%), Eslovaquia (12,2%), Hungria (12,1%) y Holanda (10,7%) y en 13 paises se alcanzaron maximos de ciclo,
pero se situaron bastante por debajo en Austria (-5,1%), Francia (-5,7%), Alemania (-9,6%), Finlandia (-12,3%) y

Luxemburgo (-15,6%).
Ibercaja &
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03. Zona Euro

Mercado Laboral

Variacion interanual del desempleo en la Zona Euro
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de paro a incrementarse hasta el 6,3%, desde el 6,2% de Esloyeria —,z. i
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abril, nivel mas bajo del ciclo. Si excluimos a Espaia de

los datos de la Zona Euro, el desempleo se reduciria HREES
hasta el 5,5% (una décima superior al mes de abril). Si Esm;jr}t':l
comparamos por paises, Espafia es el pais con la mayor por;g;
tasa de desempleo con un 10,8% seguido de Finlandia ——
(8,7%), Grecia (7,9%) y Estonia (7,8%). Los paises con Litvania
un desempleo mas reducido son Alemania (3,7%), ftalia
Chipre (3,6%) y Malta (2,7%). Respecto a la variacion Belgica
interanual, Grecia sigue siendo el pais donde mas se HikERITgs
reduce el desempleo en mayo con -2,6 p.p., seguido de ;’a::*
Chipre (-1,2), Litvania (-0,7) y Espafia (-0,7), mientras o
destacaron los incrementos en Bélgica de 0,9 p.p., y roda
Luxemburgo, Eslovenia y Finlandia con 0,4. —
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03. Zona Euro

Ahorro e inversion

Evolucion de la tasa de ahorro e inversion
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La tasa de ahorro continué en niveles elevados durante el primer trimestre de 2025, subiendo hasta un 15,4%, desde
15,2% en el trimestre anterior. Por otra parte, la tasa de inversion siguid estable en el 9,1% (al igual que en Q4 2024 y Q3
2024), después de una tendencia descendente desde el maximo del 10,3% en el Q2 2022. Sin embargo, sigue a niveles
superiores a los de prepandemia (8,8%). El excedente bruto de explotacion de las empresas sobre el valor afiadido crecid
en tres décimas respecto al mes anterior, llegando a un nivel del 38,8%. Antes de la pandemia se encontraba en el 39,5%.
La tasa de inversion de las empresas también aumenté este trimestre, en este caso ocho décimas, hasta el 22,2% (frente

al 24,7% promedio del afio 2019).
Ibercaja &
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03. Zona Euro

Ventas minoristas en la Zona Euro

Indice de ventas minoristas en términos reales Variaciones interanuales de las ventas minoristas
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Las ventas minoristas cayeron en un -0,7% en mayo después de aumentar en los tres meses anteriores. La variacion
interanval se desaceleré un punto porcentual hasta el 1,6%. Respecto a febrero de 2020 habian aumentado un 4,0%, si
bien permanecian -1,3 p.p. por debajo del maximo postpandémico. Las ventas en alimentacion crecieron en un 0,4%
respecto a mayo de 2025, las de gasolina en un 3,6% vy las del resto de bienes un 2,3%. Por otra parte, las ventas por
internet crecieron un 7,1%, desacelerandose respecto al mes anterior (8,7% en abril).
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03. Zona Euro

Produccion de servicios

Variacion interanual de la produccion de servicios Variacion interanual de los servicios en la Zona Euro
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La produccion de servicios cayo un -0,3% en abril de 2025 después de crecer un 0,8% en el mes anterior. La tasa
interanuval se moderé hasta el 0,6% (desde 2,5%), con un comportamiento mas favorable de restauracion y hosteleria
(2,4%), informaciéon y comunicaciones (2,3%) y actividades inmobiliarias (1,1%). Registraron variaciones negativas
transporte y almacenamiento (-0,1%), servicios profesionales y técnicos (-0,2%) y servicios auxiliares y administrativos
(-0,6%). Por paises resaltan Grecia (8,6% interanual) y Lituania (8,6%). Con variaciones negativas tuvimos a Alemania (-
0,2%), Italia (-0,4%), Austria (-0,7%), Francia (-0,8%), Malta (-0,9%) y Eslovenia (-2,0%).
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Produccion industrial en la Zona Euro

Indice de produccién industrial
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Variacion de la produccion industrial por sectores de la Zona Euro

Productos farmacéuticos

Otras manufacturas
Reparaciones e instalaciones
Alimentacién y bebidas
Equipo de transporte
Metalurgia

Total

Manufacturas

Papel

Equipo electrénico

Equipo eléctrico

Suministro de electricidad vy gas
Muebles

Textil

Refino y coquerias

Productos quimicos

La produccion industrial cayd un -2,4% en abril después de crecer un impresiony artes graficas

2,4% en marzo. Interanuvualmente se desaceler6 hasta el 0,8% desde 3,8%.

Madera

Plasticos

La produccién quedaba un -0,4% por debajo de la previa a la pandemia ... .o metsicos
y un -5,1% por debajo del maximo de 2022. Por sectores, siguieron Productos metélicos

liderando los productos farmacéuticos (14,8%), aunque fueron la partida

Bebidas

Magquinaria y equipo

que mas se desaceleré frente al mes anterior (50,0% interanual en marzo), Cuero y calzado
seguidos de otras manufacturas (7,4%). Destacaron las caidas de cuero C”“fe“‘f’“
Automoviles

y calzado (-3,6%), confeccion (-5,4%) y automéviles (-5,5%).
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03. Zona Euro

Produccion industrial por paises

En la produccion industrial de los paises
de la Zona Euro destaca Irlanda, que
seguia siendo el pais con un mayor
crecimiento (18,0% interanual), aunque
sufrida la mayor caida intermensual por el
retroceso en las exportaciones de
productos farmacéuticos, impulsadas en
los meses anteriores por el adelanto de
compras ante las amenazas arancelarias.
También crece de forma notable la
produccién industrial en Finlandia (9,8%)
y Croacia (6,2%). Con variaciones
interanuales negativas destacaron
Portugal (-2,2%), Alemania (-2,5%) y
Grecia (-4,2%)
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Variacion de la produccion industrial por paises de la Zona Euro
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03. Zona Euro

Balanhza comercial

La balanza comercial muestra un superavit de 9.900 M€ en
abril de 2025 (una caida interanual de -3.700 M€). Las
exportaciones cayeron interanuvalmente en un -1,4% desde el
13,8% del mes anterior y las importaciones se desaceleraron
hasta un 0,1% desde 8,7%. Desagregando por productos, |la
fuerte caida del saldo de maquinaria y vehiculos (-4.100 M€)
frente a abril de 2024, ha influido en la caida del saldo total en
el mes de abril de 2025. El saldo de los bienes manufactureros
se redujo en -1.900 M€ vy los alimentos y bebidas en - 300 M€.
Con respecto a la variacién interanual de las exportaciones ha
habido una desaceleracion en todas las partidas, destacando
dentro de bienes manufactureros (-1,8% desde 14,7%), la
reduccion de maquinaria y vehiculos con un -5,6% desde 3,9%
y productos quimicos con un 6,0% desde 49,8%. También se
desaceleran en comida y bebidas (4,2% desde 6,9%) y las
materias primas han pasado a caer un -2,8% desde 4,9%. Con
las importaciones ocurre lo mismo, se desaceleraron las
compras de comida y bebidas hasta 6,8% desde 18,4% vy
cayeron hasta un -1,1% desde 7,4% los bienes manufactureros.
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Variaciones interanuales en la balanza comercial

Imports  Exports | Balance for valves
Total - all products 0,1% -1,4% -
Food, drinks and tobacce £8% 4,2% =0,3
Food and live animak B4% 5 A% -0.4 ﬂ
Beverages and tobacco -6, 5% -1.6% o1 E
Raw materlals -11.1% -2.8% 0.8 .5 |
Crude materlak, Inedible, except fuek -12.1% -0,2% 10 E.
Mineral fueks, lubricants and related natedals -9.4% -25,3% 05 :;:_
Anlmal and vegetable ok, fats and waxes -5.5% -15, 8% 01
Manvfactured goods -11% -1,8% -1.9
Chemkcals and related products, n.e.s, 0,.2% = 12 _g
Other manufactured goods 4.2%  -15% 10
Manvfactured goods clssified chiefly by material 78% -5.2% S
Machinery and tramsport equipment -1.58% -5.6% m
Miscellaneovs manviactured articles -1.0% 0.2% 0.4 -
Commedities and transactions not classified ekewhere | 258,3%  €4,0% -
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Balanhza comercial

Exportaciones e Importaciones (miles de millones de euros) Variacion interanual de las exportaciones e importaciones (%)
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Destacd el aumento de las exportaciones a paises ho europeos, como Japon (6,1%), Turquia (4,7%), Estados Unidos (3,9%)
y Marruecos (3,5%). La desaceleracion en Estados Unidos es significativa ya que se redujo hasta el 3,9% desde 63,8% en
marzo. Cayeron las exportaciones a paises europeos como Suiza (-1,7%), Reino Unido (-6,0%) y Noruega (-6,6%). E| caso
de China nos muestra un deterioro del saldo comercial con un crecimiento del 8,9% de las importaciones y una caida del -
14,9% de las exportaciones.
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04. Espaia

Cuentas de los sectores institucionales

Tasa de ahorro sobre la renta disponible de los hogares Excedente bruto de explotacion entre valor afnadido de las empresas

30

46

25 A

44 4

20 - 47

15 - 40 -

10 - 38

36 -

34 T T T T T T T T T T T T
0 T T 7 T T T T T T T T T m-01 m-03 m-05 m-07 m-09 m-11 m-13 m-15 m-17 m-19 m-21 m-23 m-25
m-01 m-03 m-05 m-07 m-09 m-11 m-13 m-15 m-17 m-19 m-21 m-23 m-25

En el primer trimestre de 2025, la economia espafiola mantuvo una capacidad de financiacion del 3,8% del PIB en términos
ajustados de estacionalidad y calendario. La necesidad de financiacién de las administraciones piblicas se redujo a un -2,7%
del PIB desde el -3,1%. La tasa de ahorro de los hogares continué en cotas elevadas con un 12,8% de la renta bruta
disponible, si bien, se moderé desde el 13,4% del trimestre anterior. Para las empresas, la participacion del excedente bruto
de explotacion en el valor afadido se moderé una décima, hasta el 36,3%. Si excluimos el dato del segundo trimestre de
2020 (36,2%), afectado por la pandemia, se trata del nivel mas bajo desde el inicio de 2006. El peso de la inversion
empresarial en el valor afadido se situd en el 23,4%, nivel todavia cuatro puntos porcentuales inferior al que habia antes de
la pandemia pese a la mejora desde el minimo del 22% alcanzado en el Oltimo trimestre de 2023.
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Afiliados a la Seguridad Social

Variacion mensual del nUmero de afiliados a la seguridad social Promedio de trabajadores en ERTE en 30 dias
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El nOmero de afiliados se incrementé en junio en 40.400 personas en términos desestacionalizados, mejorando el dato de
mayo (20.790) y el promedio de los Gltimos doce meses (38.450). El crecimiento interanual se mantuvo estable en el
2,2%. En cuanto al nUmero de trabajadores en ERTE, el promedio de 30 dias descendié el 30 de junio hasta 10.520 desde
12.930 al final de mayo. El porcentaje de trabajadores en ERTE sobre el total de afiliados medios en el mes de junio fue del
0,05%. Por sectores, destacan las caidas en automocion (0,2% desde 2,1% en mayo), la industria del cuero y el acero (0,2%
desde 0,6% en mayo), mientras se mantienen con el mismo porcentaje que en el mes anterior los servicios de alojamiento y
la metalurgia con un 0,5%. Por Comunidades Autonomas el porcentaje fue mayor en Canarias, con un 0,2%.
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Costes laborales en Espana

Variacion interanual del IPC y coste laboral
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Variacion de los precios y los salarios desde el Q1 2020
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Los salarios siguieron creciendo a una tasa interanual por encima del IPC en el Q1 2025 con un 3,8% por trabajador
hasta los 2.290,5 euros (3,5% en Q4 2024), mientras que la tasa de inflacion fue del 2,7%. Si comparamos los datos con
el Q1 2020, el IPC ha crecido en un 20,8%, mientras que los salarios lo han hecho a una tasa del 21,2%. Las diferencias
por grupos de gasto continUan siendo notables, ya que van del 34,6% de aumento en el periodo en los precios de los
alimentos hasta el -0,1% en comunicaciones. Se habria perdido capacidad de compra, ademas de en alimentos, en gastos
de la vivienda (23,9%) y hoteles y restaurantes (23,0%) y ganado en el resto de los grupos de consumo.
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Precios de consumo

Variacioén interanual del IPC Variaciones mensuales respecto al mismo mes
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El crecimiento del IPC se aceleré dos décimas en Espana en el mes de junio segUn el dato preliminar. Se situé en el 2,2%
interanval e igualé a la tasa subyacente, cuyo incremento permanecia estable respecto al mes anterior. El dato
intermensual se situé por debajo del promedio histérico para el mismo mes por cuarta vez consecutiva, si bien, en la
subyacente estuvo tres décimas por encima, rompiendo una racha de tres meses de presiones a la baja. El INE avanzaba
que la ligera aceleracion se debia a los precios de los carburantes y, en menor medida, a los de alimentos y bebidas no
alcohdlicas.
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IPC en Espana

Para la desagregaciéon por grupos de consumo tenemos
que recurrir a los datos de mayo, cuando el IPC se
frenaba dos décimas para crecer un 2,0% interanual.
Este dato fue resultado, en gran parte, de la
desaceleracion de los precios de la electricidad hasta un
8,6% interanual desde el 10,6%, seguida de la de los
servicios con un 3,3% desde 3,9% v los bienes
industriales que descendieron hasta un -2,7% desde el -
2,2%. Entre los grandes grupos de consumo, los que
experimentaron mayores desaceleraciones respecto al

mes anterior fueron ocio y cultura (0,5% en mayo desde

2,7% en abril), hoteles y cafés (4,3% desde 4,5%) y
vivienda (3,8% desde 4,2%), que incluye electricidad y
gas. Las partidas que se aceleraron respecto a abiril
fueron bebidas alcohélicas (3,6% desde 2,6%) y
alimentos y bebidas (2,5% desde 2,0%). Por otra parte,
tuvieron un efecto bajista los precios de transporte (-
2,0% desde -1,6% en abiril), al igual que en los meses
previos, debido al impacto del precio de los carburantes
que siguieron con valores negativos (-9,2% en mayo
desde -9,1%).
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Ventas minoristas

Evolucion del indice de las ventas minoristas
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Variacién interanuval de las ventas minoristas (enero a mayo de 2025)
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Las ventas minoristas en términos reales crecieron un 0,2% en mayo después de aumentar un 0,8% en abril. La tasa
interanual se aceler6 siete décimas, hasta el 4,8%, el mayor ritmo de crecimiento desde febrero de 2022. El volumen de
ventas alcanzé un nuevo maximo y superaba en un 5,9% el nivel previo a la pandemia. Si tomamos los datos acumulados
de enero a mayo, las ventas minoristas crecieron un 3,8% interanual. Destacaba la expansion de equipos de informacion
y comunicaciones (12,0%), ventas por internet (8,6%), combustible para la automocion (4,8%) y alimentos (4,4%). El
incremento era mas modesto en puestos de venta y mercadillos (1,1%) vy caian las ventas de articulos culturales y

recreativos (-0,9%).
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Produccion de servicios

Variacion interanval de la produccion de servicios Desagregacion sectorial para las tasas interanual y mensual
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La produccion de servicios disminuyd un -0,1% en abril después de crecer un 0,6% en el mes anterior. Interanualmente se
desaceleré hasta el 2,7% desde un 4,7% en marzo. Lideraron la expansidn comercio al por mayor (7,1%), ventas de
automoviles (4,7%), comercio al por menor (4,0%), mientras que tuvieron un incremento inferior a la media informacion
y comunicaciones (2,0%), actividades inmobiliarias (1,6%), profesionales, cientificas y técnicas (1,5%) vy, con
comportamiento negativo, se encontraba hosteleria y restauracion (-0,8%).
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Pernoctaciones hoteleras

Pernoctaciones hoteleras (total)
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Las pernoctaciones hoteleras disminuyeron un -0,4% interanual en mayo, dejando atras el dato positivo del mes de abril
(7,3%). La reduccidén provino de la caida de las pernoctaciones de extranjeros (-1,6% desde 4,5%) y la desaceleracion de
las de espaiioles (2,5% desde 13,0%). Mas alla de las fluctuaciones en la tasa interanual provocadas por la celebracion de

la Semana Santa en marzo de 2024 y en abril de 2025,

los datos acumulados en los cinco primeros meses del afio

presentaron un estancamiento de las pernoctaciones hoteleras tras el fuerte crecimiento de los afios anteriores: cayeron
un -0,1% interanual con un aumento del 0,2% en las de extranjeros y una caida del -0,5% en las de espaiioles. Los
precios hoteleros crecieron un 5,7% interanual en mayo y un 5,2% de promedio en los cinco primeros meses del afio.
El ingreso medio diario por habitacion disponible (RevPAR) en Espafia alcanzé los 82,9 euros.
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04. Espaia

Turismo extranjero en Espana

Espafia recibié en el mes de mayo 9,4 millones
de turistas internacionales (1,5% interanual
desde el 10,1% en abiril, dato abultado por el
efecto Semana Santa). El gasto de los turistas
internacionales en el mes de mayo se desacelerd
hasta el 4,9% desde 14,1% de abril, alcanzando
los 12.254 M. El gasto medio pasd a crecer un
3,2% (3,7% del mes anterior) hasta los 1.304
euros por persona.

En cuanto a los datos acumulados de enero a
mayo, el hUmero de visitantes respecto a los
mismos meses en 2024 crecié un 5,5%. La
duracion media de los viajes cay6 un -1,3%,
pero se vio compensada por el incremento del
gasto medio diario (3,4%), de forma que el
gasto medio por persona aumenté un 2,2%, v el
gasto total, que incluye el aumento en el
ndmero de visitantes y el gasto medio por
persona, crecié un 8,1% interanual.
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04. Espaia

Indice de produccion industrial

La produccion industrial crecié un 0,6% durante el mes de
mayo, recuperando parte de lo perdido en abril (-0,7%). La
tasa interanual se aceler6 hasta un 1,7% desde 0,6% en el
mes anterior, aunque el nivel productivo fue un -1,0%
inferior al previo a la pandemia. Por ramas destacé el
crecimiento de industrias electronicas hasta un 8,1%
interanval, seguido de equipos eléctricos (7,5%) v equipos
de transporte (6,9%). Con una tasa interanual positiva,
pero por debajo de la media estan las industrias extractivas,
que han experimentado en el mes de mayo una gran
desaceleracion hasta el 0,4% desde el 9,1% en el mes
anterior. En el lado negativo, industrias quimicas (-6,4%),
madera (6,6%), confeccion (-9,8%), calzado y cuero (-
13,1%), refino de petréleo (-15,6%) y artes graficas (-
18,3%). Con datos acumulados de enero a mayo, la
produccién permanecido estancada en términos interanuales
(0,0%). Crecié en ramas como electrénica (5,0%),
reparacion e instalacion (4,7%), equipo eléctrico vy otras

manufacturas (4,0%), mientras que presentaron las mayores

caidas industrias extractivas (-3,3%), calzado y cuero (-
7,7%), refino de petroleo (-8,0%) y automoviles (-8,9%).
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04. Espaia

Balanza comercial

Evolucion del saldo energético y no energético Resumen por sectores econdémicos
4.000 Exportaciones Importaciones saldo Cobertura
SECTOR
2.000 Mill euros VA Mill euros TVA Mill euros %
5 ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACO 26.061,9 5,5% 19.044,1 7.9% ?.01 136,9%
B || | | || | | | PRODUCTOS ENERGETICOS 7.755,2 -13,6% 20.111,8 0,5% —,6 38,6%
00 MATERIAS PRIMAS 21940 104%| 41854 76%  -oole  763%
-4.000 SEMIMANUFACTURAS 34.390,1 5,8% 35.346,8 8,2% —95&,? 97,3%
6000 BIENES DE EQUIPO 24.010,3 -1,3% 33.106,0 47%| -4.088.7 72,5%
SECTOR AUTOMOVIL 16.365,5 -11,5% 15.102,3 -2,8% Lzsﬂz 108,4%
-8.000
BIENES DE CONSUMO DURADERO 1.979.1 1,5% 3.720,9 9,7% —1.?4&,9 53,2%
-10.000 MANUFACTURAS DE CONSUMO 11.166,6 2,9% 15.798,8 7.6% —a.@,a 70,7%
a2l o2l 222 o022 a2Z o023 a2 o2 &b OTRAS MERCANCIAS 34614 27,3% 950,0 28,0%| 251 364,4%
Hl Saldo energético Saldo no energético  ====Saldo Total 1283841 0,8% 147.366,2 51% -1 1 B7,1%

Las exportaciones de bienes disminuyeron un -4,4% interanual en el mes de abril de 2025 desde el 8,5% en el mes de marzo, y
las importaciones un -5,8%. Los datos acumulados en lo que llevamos de afio muestran como las exportaciones crecieron un
0,8% v las importaciones un 5,1%, de forma que el déficit comercial en esos meses crecié un 48,8% hasta los 19.000 millones.
La tasa de cobertura disminuyd hasta 87,1% desde 90,9%. El déficit energético aumentd un 12,0% hasta los 12.400 millones de
euros por la caida de las exportaciones (-13,6% interanual) y la estabilidad de las importaciones (0,5%). También tuvieron saldos
negativos bienes de equipo (-9.100 M€), manufacturas de consumo (-4.600 M€) y bienes de consumo duradero (-1.700 M€,
con una tasa de cobertura de apenas el 53,2%, la mas baja tras productos energéticos). El superavit de alimentacion y bebidas
volvid a ser el mas destacado al alcanzar los 7.000 millones de euros, aun cuando en los meses de enero a abril crecieron algo
mas las importaciones (7,9%) que las exportaciones (5,5%). El sector del automévil presenté un saldo positivo de 1.300 millones,
si bien, se redujo por la fuerte caida de las exportaciones (-11,5%), superior a la de las importaciones (-2,8%).
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04. Espaia

Balanza comercial

Resumen geografico de enero a abril de 2025
Por paises Francia, Alemania, Portugal e Italia son con los

que mas comercia Espafa. Destaca el superavit comercial

. ) X M Saldo
con Francia (6.300 M€) y Portugal (5.500 M€), ademas
. o . Peso TVA Peso TVA Saldo Tasa de cobertura
de, fuera de la Unién Europea, con Reino Unido (4.700
. B Total mundo 100,0 0,8 100,0 5,1 jz,o 87,1
M<€). En el caso de Alemania destaca la caida en un - —
. . . Francia 14,5 -9,4 8,3 -1,6 63£§5,2§ 151,6
16,6% de las exportaciones del sector de automovil y el c
. . Alemania 10,3 -6,3 11,3 2,0 —BBG,? 79,4
aumento de las importaciones en un 7,0%, lo que ha e
e . . Portugal 8,4 3,9 3,6 -8,9 5493,4 204,9
aumentado el deéficit comercial hasta -3.400 M€. De los -
. . ltalia 8,2 -3,9 6,9 4,7 ELIO,O 103,3
paises no europeos resalta el caso de China donde las
o . . Resto Zona Evro 11,5 3,7 10,7 8,7 —9@0,6 93,8
exportaciones (23,1%) han crecido mas que las
. . o Resto Union Europea 47 -5,3 4.4 2,7 —rjli,S 92,0
importaciones (15,0%), aunque apenas se ha mitigado la Bl
. . . Reino Unido 6,6 4,2 2,6 7,7 4678, 2234
negatividad del saldo comercial (-13.100 M€) sobre todo 8
. . o . . Resto de Europa 20,4 2,4 19,4 2,8 —239,6 91,9
por los bienes de equipo (38,9% de las importaciones con
. . China 2,1 23,1 10,7 15,0 -1308 7,8 17,3
un incremento del 10,8% interanual). Las del sector del '
.  og 4o . . Resto de Asia 20,4 2,4 19,4 2,8 —2{!9,6 91,8
automovil tienen un peso sobre las importaciones del @
. Estados Unidos 4,5 -1,8 1,4 15,6 -b1% 3.4 52,6
7,7% y se han incrementado en un 11,8% respecto al -
~ . . Resto de América 5,5 3,5 6,4 9,6 —2@5,3 74,0
acumulado del afio anterior. En el caso de Estados Unidos, |
. o . ° Africa 57 10,1 8,1 0,1 —@4,1 61,3
aumentan las importaciones del pais en un 15,6% -
. . ° Oceania 0,5 -26,7 0,2 6,8 ELIO,O 2386
mientras que las exportaciones caen un -1,8%. El saldo

bilateral fue negativo en -5.200 M<€.
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04. Espaia

Mercado inmobiliario

.. Visados de obra nueva concedidos en doce meses
Compraventas de viviendas acumuladas en doce meses
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Los datos de compraventas de viviendas estuvieron afectados por la distinta fecha de celebracion de la Semana Santa en
2024 (marzo) y 2025 (abril): segin la serie del notariado, pasaron de crecer un 40,6% interanual en marzo a un 2,3% en abril, y
segUn los registradores del 19,7% a 1,3%. Si tomamos los datos acumulados de enero a abril se aprecia el dinamismo del ciclo
inmobiliario con incrementos del 10,1% segin la serie notarial y un 15,9% en la registral. E| nOmero de viviendas compradas
en doce meses hasta abril, tanto en los datos de los notarios (743.800) como de los registradores (674.270), alcanz6 su nivel
mas alto desde mayo de 2008. Para responder a la fortaleza de la demanda, continUa la reactivacién de la oferta, si bien,
desde niveles muy alejados de los necesarios para satisfacer el aumento del nUmero de hogares, segundas residencias y de
reposiciéon de un parque envejecido. En doce meses hasta abril se concedieron 131.300 visados de obra nueva, lo que supone
un incremento del 14,5% interanual. Los datos de enero a abril presentan una variacion interanual mas modesta: del 8,6%.
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Crédito inmobiliario

Importe medio de las hipotecas concedidas en 12 meses Evolucién del crédito a vivienda
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El nOmero de hipotecas concedidas en el acumulado del afio hasta abril fue un 17,3% superior al del mismo periodo del
afo anterior, el importe medio aumentdé un 12,9% vy el importe total concedido crecié en un 33,5%. El importe medio de
las hipotecas concedidas en 12 meses alcanzé los 151.770 euros, nuevo maximo que supera los niveles de la burbuja
inmobiliaria. Del mismo modo, la estadistica de nuevo crédito hipotecario sin contar renegociaciones que publica el
Banco de Espaifa, presenté un crecimiento del 25,1% interanual con datos acumulados en 12 meses hasta abril y del
30,9% si contamos sé6lo el periodo de enero a abril.
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Credito

Variacion interanval de la financiacion a sociedades no financieras Variacion interanval de la financiacion a los hogares
302

16w =T otal préstamos a hogares
25% _ s——\fivienda
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100% Prestameos exteriores 15%
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60% 59
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0% nE
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La financiacidon a las sociedades no financieras espafiolas crecid un 1,0% interanual en mayo de 2025 (0,6 % en el mes
anterior). Los préstamos a empresas de entidades de crédito se aceleraron hasta el 2,3% desde 1,7% en abril, mientras que
los valores representativos de la deuda se desaceleraban hasta el 5,8% desde 9,2%. Por otro lado, los préstamos exteriores
mejoraban su dato en 1,2 p.p. frente al mes anterior (-2,8% desde -4,0%). También se aceleraron los préstamos a los
hogares, con una tasa de variacidn interanual en mayo del 2,3% interanual (2,1% en abril y 1,4% en enero), siendo la tasa mas
alta desde 2009. Por componentes, crecian un 5,9% los préstamos al consumo y 1,9% los destinados a la compra de
vivienda.
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04. Aragon

PIB

Atendiendo a las Gltimas revisiones, en el primer Variacion anuval de los componentes del PIB en Q1 2025
trimestre el PIB se habria expandido un 0,5% segin la
AlIReF y un 0,2% segin el IAEST frente a un promedio
nacional del 0,6%. En cuanto a la variaciéon interanual,
la AIReF estima un 2,8%, como en el conjunto de
Esparfia, y el IAEST un 2,9%, una décima por encima, Consumo privado
pero en ambos casos se aprecia una desaceleracion, de
nuevo mas significativa en las estimaciones del IAEST,
que venian de un 3,8% interanual, mientras que las de la
AlIReF contemplaban un 3,1% para el mismo periodo. W Espafia
Desde la perspectiva de la demanda seguin la Consumo pUblico
desagregacion del IAEST, destaca la aceleracion del
consumo privado (5,9% interanual desde 4,6%) y de la

B _ _ 10,2
Inversion en bienes de equipo

Inversién en construccion W Aragén

inversion en bienes de equipo. En este periodo cayeron "

las importaciones (-3,5% desde 7,6%) vy las

exportaciones (-9,5% desde -6,3%). Si comparamos los Importaciones

datos de Espafia con los de Aragon, por el lado de la

demanda, observamos como todos los componentes . 9.5 _
Exportaciones

de la demanda interna tienen variaciones interanuvales
superiores a las espafolas, mientras que la demanda
externa tuvo una aportacion negativa al crecimiento.
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04. Aragon

PIB

Por el lado de la oferta, en el primer trimestre de Variacién anval de los componentes del PIB en Q1 2025
2025 destaco el crecimiento en Aragdn del valor

afadido bruto agropecuario (6,9% interanual
desde 5,3%), siendo el Unico componente que se
aceleraba respecto al trimestre anterior. En
sentido contrario, se desaceleraban, aunque VAB Construccion
registrando crecimientos todavia notables, los
valores afiadidos de la industria manufacturera
(3,6% desde 6,6%), el sector construccion (4,0%
desde 4,8%) y el de servicios (2,6% desde 3,4%).
Dentro del sector servicios, tenemos los datos PIB
desagregados para comercio, transporte y

hosteleria (2,5% desde 3,6%) y administracion

pﬁblica, educacioén Y sanidad (2’9% desde 1’7%). VAB Servicios: Administracién Publica
Si comparamos estos datos con los del conjunto
de Espaifa, crecia mas el valor ariadido en el
sector agropecuario (6,9% vs. 6,6%), construccion
(4,0% vs. 1,8%) e industria manufacturera (3,6%
vs. 2,4%), mientras que crecia menos en el sector
servicios (2,6% vs. 3,1%), en particular de

VAB Agrario

VAB Industria manufacturera

MW Aragdn

W Espafna

VAB Total Servicios

VAB Servicios: Comercio, transporte
v hosteleria

comercio, transporte y hosteleria (2,5% vs. 3,6%).

o
N
I~
[9))]
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Cifra de negocios del sector servicios

Indices de cifra de negocios de servicios en Aragon Variacion de la facturacion de los servicios en abril de 2025
130
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La cifra de negocios del sector servicios disminuyd en un -0,3% en abril de 2025 tras crecer un 0,2% en marzo. La tasa
interanual se moderd6 hasta un 3,7% desde el 5,5% del mes anterior. El dato interanual aragonés fue superior al de Espaiha
en seis décimas (3,1%). Todas las ramas tuvieron tasas de variacion interanual positivas en el mes de abril. Por encima de
la media destacaban servicios administrativos y auxiliares (16,2%, dato muy superior a la media nacional del 2,6%),
profesionales y cientificos (8,9% frente a 5,6% en Esparia) y hosteleria (6,8% frente a 7,8% en Espafa). Crecieron por
debajo de la media transporte y almacenamiento (3,6% en Aragén y 2,0% en Espafia), comercio (2,8% y 3,1%) e
informacion y comunicaciones (2,2% v 3,5%).
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04. Aragon

Pernoctaciones hoteleras

Pernoctaciones hoteleras (total)
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La variacion interanual de las pernoctaciones hoteleras en el mes de mayo de 2025 fue del 4,1% (16,6% en abril). Las de
extranjeros mejoraron (3,8% desde -6,2%), pero no pudieron compensar la desaceleracién de las de espaiioles (4,2% desde
24,1%). En el acumulado de enero a mayo el aumento fue del 0,3% para el total de pernoctaciones, superior a la media
esparfiola (-0,1%), distribuido en un -3,6% para extranjeros (0,2% en Espafa) y un 1,3% para espafoles (-0,5%). Los precios

hoteleros crecieron un 9,8% interanual en mayo y un 8,4% de enero a mayo (5,7% y 5,2% en Espafia).

El ingreso medio

diario por habitacién disponible (RevPAR) en Aragon fue de 43,8 euros (16,1% interanual) y en Espafia alcanzd los 82,9
euros (5,6%). Los datos acumulados de enero a mayo muestran un incremento del RevPar en Espafia del 6,5% hasta los
74,0 euros frente a un 13,0% en Aragon hasta 38,4 euros.
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04. Aragon

Produccion industrial

El crecimiento de |la produccion industrial en mayo se aceler6
hasta el 2,56% desde 0,6% en abril con datos ajustados de
estacionalidad y calendario. La tasa interanual se incrementé
hasta un 8,0% desde 4,5% (media esparfiola un 1,7%). La
produccién aragonesa marcé en mayo de 2025 un maximo
desde noviembre de 2008, situandose por encima de los
niveles prepandemia en un 5,7%. La produccion energética
impulsé el crecimiento del IPl aragonés con una tasa
interanual del 28,1% desde el 5,3% del mes anterior. Con  Metalurgiay productos metélicos
valores muy positivos, pero por debajo de la media, estaban

equipo eléctrico (7,2%), alimentacion (6,7%), material de  Alimentacion, bebidas y tabaco
transporte (5,3%) y productos quimicos (4,7%). Por el lado

Energia

Equipo eléctrico vy electronico

Total

negativo, descendia la produccion de artes graficas (-1,5%), Papel y artes graficas
maquinaria y equipo (-3,0%) y quimica y productos

farmacéuticos (-7,2%). Los datos acumulados de enero a Material de transporte
mayo se aceleraron interanuvalmente hasta un 4,4% (desde

0,0% en esos mismos meses en 2024). La energia (11,4%) v Maquinaria y equipo
la produccion de equipos eléctricos (5,5%) impulsaron el

crecimiento, mientras que ramas como material de Quimica y productos farmacéuticos

transporte (-0,5%), maquinaria y equipo (-0,8%) y quimica

y productos farmacéuticos (-3,3%), lo frenaron. -10%
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Variacion interanual de la produccion industrial en Aragon
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04. Aragon

Saldo de la balanza comercial

En el mes de abril de 2025 las exportaciones de
bienes disminuyeron interanualmente un -24,3%
(desde el -7,0%) y las importaciones un -1,5%, frente
al 37,2% en el mes anterior, de forma que el déficit
comercial disminuyé hasta -256 millones de euros
desde 458 en el mes anterior. La tasa de cobertura
empeord hasta el 82,8% desde 85,4%. En los cuatro
primeros meses de 2025 |las exportaciones cayeron
un -18,1% v las importaciones aumentaron un 0,4%.
La caida de las exportaciones llevé a un déficit
comercial de -893 millones de euros, mientras que
en el mismo periodo en 2024 se registré un superavit
de 198 M€. La tasa de cobertura de exportaciones
sobre importaciones paso del 104,5% al 84,4%. Si
tomamos los datos acumulados en un afio hasta abril
las exportaciones han caido hasta 15.699 M€. Por
otro parte, las importaciones se situaban en 17.393
M€ frente al maximo de 18.874 en doce meses hasta
enero de 2024. El saldo comercial acumulado se
situé en un déficit de -1.694 M€, el mas negativo de
la serie histérica.
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04. Aragon

Saldo de la balanza comercial

Exportaciones de Aragon en millones de euros Importaciones de Aragon en millones de euros Saldo comercial en millones de euros
1 aLiMENTACION, BEBIDAS YTARACO [ 1 ALIMENTACION, BEBIDAS ¥ TABACO
ssemimanuracTuras 4 SEMIMANUFACTURAS -
s manuracTuras DE consuvo |G
6 secTor automoviL [ —— 2 PRODUCTOS ENERGETICOS I
s sector automoviL || EG—
5 BIENES DE EQUIPO _ 7 BIENES DE CONSUMO DURADERD u Miene:aby 2024
asemmanuvracTuras [ G ene-abr 2025
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO - 9 OTRAS MERCANCIAS
1 aLimenTacion, Beeipas v Taeaco | R '
7 BIENES DE CONSUMO DURADERO [N W ene-abr 2024 3 MATERIAS PRIMAS |
7 BIENES DE consuMo DURADERS [
I W ene-atr 2024
3 MATERIAS PRIMAS B ene-abr 2025 o o i 6 SECTOR ALUTOMOVIL EE——
3 maTERIAS PRIMAS I} T -
9 OTRAS MERCANCIAS O e
9 OTRAS MERCANCIAS | 5 OTRAS MERCANCIAS | 8 MANUFACTURAS DE CONSUMO
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 5 BIENES DE EBILIEE I
2 PRODUCTOS ENERGETICOS | 2 PRODUCTOS ENERGETICOS ? BIENESDE EQUIPR
0 500 1.000 1500 2000 2500 0 500 1,000 1.500 2.000 -1.000 -600 -200 200 600 1.000

De enero a abril de 2025 destaco el crecimiento de las exportaciones de semimanufacturas (10,5%) v el ligero aumento en
alimentacion bebidas y tabaco (2,2%), bienes de equipo (0,7%) y manufacturas de consumo (0,7%). En sentido contrario,
cayeron las ventas al exterior del sector del automoévil (-57,9%) v bienes de consumo duradero (-7,9%). En lo que respecta
a las importaciones, crecieron las de manufacturas de consumo (10,2%), bienes de equipo (7,1%) y semimanufacturas
(3,7%), compensando la caida de las compras en el sector del automoévil (-22,9%). El mayor superavit comercial siguid
proviniendo de alimentacion y bebidas (780 M€ desde 757 M€ en los mismos meses de 2024), seguido de
semimanufacturas (196 M€). Empeoré el saldo del sector del automévil, que pasd de un superavit de 753 M€ en 2024
hasta un déficit de -136 M€ de enero a abril de 2025. Los mayores déficits se dieron en manufacturas de consumo (-726
M<€) y bienes de equipo (-966 M€).
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04. Aragon

Saldo de la balanza comercial

Desde un punto de vista geografico, se redujo el peso de las
exportaciones a la Zona Euro, que pasd a suponer un 51,7% del
total de enero a abril de 2025 desde un 58,7% en 2024 y un
60,5% en 2023. La caida interanual fue del -29,1% frente a un -
18,1% en el total. En sentido contrario, aumenté la exposicion a
Asia (12,6% de las exportaciones desde 9,1% en 2024), América
(5,8% desde 4,5%), Europa excluyendo la Unién Europea (12,4%
desde 11,3%) vy Africa (5,0% desde 4,0%). Al otro lado de la
balanza, el peso de la Zona Euro en las importaciones se redujo
al 47,6% desde 50,6% en 2024 y 52,8% en 2023. Aumenté la
cuota de importaciones de los paises de la Union Europea no
pertenecientes a la Zona Euro (10,5% desde 8,5%), Asia (26,1%
desde 25,5%) y Africa (8,6% desde 8,1%). Por paises, destacé el
crecimiento de las ventas a Corea del Sur (102,0%), Estados
Unidos (25,9%) y Portugal (21,5%). En sentido contrario,
cayeron con fuerza las exportaciones a Alemania (-46,8%),
Francia (-39,5%), Turquia (-32,5%), Italia (-25,9%), Marruecos
(-8,8%) y Reino Unido (-7,9%). Las importaciones aumentaron a
Irlanda (185,6%), China (33,1%), Polonia (31,2%), Marruecos
(11,1%), Vietnam (9,5%) o Italia (5,7%), mientras que cayeron
de Francia (-18,7%), Alemania (-19,1%) y Portugal (-51,7%).

Ibercaja &

Resumen por areas geograficas

X M Saldo

Peso TVA Peso Tasa de cobertura
Total mundo 100,0 -18,1 100,0 1,2
Francia 16,7 -39,5 18,0 1,3
Alemania 8,9 -46,8 9,4 1,3
Portugal 9,7 215 3,6 0,4
Italia 9,4 -25,9 5,2 0,7
Resto Zona Euro 1,4 -11,5 11,6 19
Resto Unién Europea 4,3 -12,7 4,7 1,3
Reino Unido 8,0 -7,9 1,1 0,2
Resto de Europa 17,4 -12,7 22,1 1,5
China 3,3 -10,6 14,4 5,2
Resto de Asia 14,9 -25,5 26,8 15
Estados Unidos 18 25,9 1,0 0,6
Resto de América 4,0 23,9 0,9 0,3
Africa 4,9 15,0 8,6 2,1
Oceania 0,4 -1,3 0,0 0,1
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04. Aragon

Afiliados a la Seguridad Social

Variacion interanval del nUmero de afiliados a la seguridad social
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Los datos de afiliaciones a la seguridad social presentan en junio un crecimiento del 1,9% interanuval, acelerandose desde el
1,4% del mes anterior y reduciendo la brecha respecto al crecimiento medio en Espafia (2,2%). De las provincias aragonesas,
el mayor incremento se dio en Huesca (2,3%,) sequida de Teruel (2,1%) y Zaragoza (1,8%). Las Comunidades Auténomas con
mayores crecimientos de los afiliados fueron Canarias (3,0% interanual), Murcia (3,0%) y Valencia (2,9%), mientras que las
comunidades con menor dinamismo fueron Castilla y Leén (1,5%), Pais Vasco (0,9%) y Extremadura (0,8%). Si tomamos el
segundo trimestre completo, el crecimiento del nUmero de afiliados en Aragén fue del 1,8% interanual, una décima menos que
en el trimestre anterior y cuatro menos que en el conjunto de Espafa. En lo que respecta al paro registrado en Aragoén, éste
cay6 un -1,5% mensual desestacionalizado en junio tras aumentar en mayo un 0,3%. La variacién interanual fue del -5,6%
hasta llegar a los 47.235 desempleados, la menor cifra desde agosto de 2008.
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Tipos de interés
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05. Tipos de interés

Tipos de intervencion de los Bancos Centrales

7

- Reserva Federal
=== BCE operaciones principales

—=BCE depdsito
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05. Tipos de interés

Evolucion del EURIBOR

Ultimo EURIBOR vy valor en los periodos previos indicados

Minimo 12 Maximo

10-07-25 1 dia 1 semana 1 mes 2 meses Ytd 6 meses
meses 12 meses
1 mes 1,93 1,93 1,87 1,96 2,11 2,85 2,88 3,61 1,87 3,64
3 meses 2,00 1,97 1,94 1,96 2,12 2,71 2,79 3,69 1,94 3,71
6 meses 2,07 2,05 2,03 2,05 2,11 2,57 2,65 3,68 2,02 3,68
12 meses 2,09 2,08 2,06 2,09 2,02 2,46 2,55 3,60 2,02 3,60

Ultimo EURIBOR vy diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

Minimo 12 Maximo
10-07-25 1 dia 1 semana 1 mes 2 meses Ytd 6 meses 1 ano

meses 12 meses

1 mes

3 meses 2,00

6 meses 2,07

12 meses 2,09
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05. Tipos de interés

Evolucion del EURIBOR

4 - e Fyribor 3 meses

essseFuribor 1 afio

-1
10/07/2020 10/07/2021
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05. Tipos de interés

Evolucion del EURIBOR a 12 meses

Ibercaja &

6,00

5,00 -

4,00 -

3,00

2,00 -

1,00 -

0,00

-1,00

Propiedad de Ibercaja - Confidencial

58



05. Tipos de interés
Tipos de interés a largo plazo

Tipos de interés soberanos a 10 afios en Alemania y Estados Unidos

6
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5 _

— EE.UU.
4 |
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05. Tipos de interés

Tipos de interés a largo plazo

Tipo de interés de la deuda pUblica a diez ahos

6

== |talia === Espana = Alemania
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05. Tipos de interés

Curva de tipos de interés de la deuda pUblica — Estados Unidos
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05. Tipos de interés

Curva de tipos de interés de la deuda puUblica — Alemania

6,00
08-05-25 05-06-25 10-07-25
1,79 1,78 1,81 5,00 —08-05-25
1,77 1,88 1,89 —10-07-25
1,85 1,96 1,98 4,00 ——05-06-25
1,96 2,07 2,10
2,06 2,18 2,22 3,00
2,27 2,36 2,42
2,52 2,59 2,66 2,00 |
2,88 2,92 3,03
2,94 2,98 3,10 1,00
3,00 3,06 3,20
0,00
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05. Tipos de interés

Curva de tipos de interés de la deuda pUblica — Espana
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

IRS europeos - Evolucién reciente IRS europeos - Evolucién en los Ultimos 3 afios

3,5

1,5 -

1 4

e afio 5 afios 10 afios
05 )0 afios =30 anos 20 afios
0,5
=== 30 afios
0 T T T T T 0 . . . . .
f-25 m-25 a-25 m-25 i-25 j-25 22 e-23 j-23 e-24 j-24 e-25 -25
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

e -1800) 5 afos 10 afos

)0 anos s 30 aNOS
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

Ultimo IRS y valor en los periodos previos indicados

Minimo 12 Maximo 12

10-07-25 ldia 1semana 1mes 2meses Ytd 6 meses 1lafo meses meses
1 afio 2,02 2,00 1,98 2,00 1,99 2,34 2,47 3,49 1,96 3,54
2 afos 2,03 2,00 1,99 2,00 1,95 2,19 2,36 3,10 1,82 3,20
3 afos 2,13 2,10 2,08 2,09 2,03 2,19 2,37 2,91 1,90 3,03
4 afos 2,23 2,20 2,17 2,18 2,13 2,22 2,39 2,82 2,00 2,93
5 afios 2,31 2,27 2,26 2,25 2,21 2,24 2,42 2,77 2,01 2,87
6 afios 2,39 2,35 2,33 2,33 2,29 2,27 2,44 2,74 2,03 2,84
7 afos 2,46 2,43 2,41 2,40 2,35 2,29 2,47 2,72 2,04 2,82
8 aflos 2,53 2,50 2,47 2,46 2,41 2,32 2,49 2,71 2,06 2,81

Ultimo IRS y diferencia en p.b. respecto alos periodos precedentes

10-07-25 ldia 1semana 1mes 2 meses Ytd 6 meses 1 afio

Minimo 12 Maximo 12
meses meses

2 4 2

2 aflos 2,03 3 4 3 8 -17 -33

3 afios 2,13 4 5 4 10 -6 -23 -78
4 afos 2,23 3 6 5 10 1 -16 -59
5 afnos 2,31 4 5 6 10 -11 -46
6 afios 2,39 3 5 6 10 12 -6 -35
7 afios 2,46 3 6 6 11 17 0 -26
8 afios 2,53 3 6 7 12 21 4 -18
9 afios 2,59 3 6 7 12 25 8 -13

23 -90
22 -70
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

Ibercaja &

Ultimo IRS y valor en los periodos previos indicados

10/07/2025 1dia l1lsemana 1mes 2 meses Ytd

10 aflos 2,65 2,61 2,58 2,57 2,51 2,36 2,53 2,73
15 afos 2,82 2,79 2,76 2,72 2,64 2,42 2,59 2,76
20 afios 2,86 2,82 2,79 2,74 2,63 2,36 2,53 2,70
25 afnos 2,83 2,80 2,76 2,70 2,57 2,26 2,43 2,58
30 afios 2,81 2,77 2,73 2,66 2,51 2,15 2,32 2,49

Ultimo IRS y diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

10-07-25 ldia 1semana 1mes 2 meses Ytd

10 afios

15 afios 2,82 3 6 10 18 40 24 6
20 afos 2,86 3 7 12 22 50 33 16
25 afos 2,83 3 7 13 26 58 41 25
30 afios 2,81 4 8 15 30 66 49 32

6 meses 1 afno

6 meses 1 ano

Minimo 12
meses

2,09
2,14
2,09
1,98

1,89

Minimo 12
meses

Maximo 12
meses

2,83
2,89
2,86
2,83

2,81

Maximo 12
meses
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Mercados financieros
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06. Mercados financieros

Mercados financieros Ultimo Variacion en puntos basicos o en porcentaje
10-jul.-25 d 1 semana 1 mes 3 meses 6 meses YTD 12 meses

Tipo BCE 2,15 0 0 0 -50 -100 -100 -210
Tipo de depédsito BCE 2,00 0 0 0 -50 -100 -100 -175
Tipo Fed 4,50 0 0 0 0 0 0 -100
Euribor 3 meses 2,00 3 6 5 -25 -79 -71 -168
Euribor 12 meses 2,09 1 3 0 -4 -46 -37 -151
Deuda 2 anos Espaia 2,05 3 6 4 5 -30 -21 -97
Deuda 10 anos Espaifa 3,31 2 8 19 10 10 25 8
Deuda 10 afios Alemania 2,66 3 8 13 14 13 30 19
Deuda 10 aiios ltalia 3,58 3 10 12 -10 -13 5 -21
EUR Inflation Swap Forward 5Y5 2,11 -2 -2 3 4 0 10 -18
US Inflation Swap Forward 5Y5Y 2,51 -1 1 5 15 -4 3 -7
Itraxx 53 -1 -1 -2 -21 -5 -5 1
Itraxx Crossover 276 -5 -6 -11 -100 -35 -37 -11
Deuda 2 afos EE.UU. 3,87 1 -1 -8 2 -40 -37 -65
Deuda 10 afios EE.UU. 4,34 0 0 -7 -3 -34 -23 14
S&P 500 6280 0,3% 0,0% 4,3% 16,2% 6,1% 6,8% 12,5%
Bolsa de Shanghai 3510 0,5% 1,4% 3,2% 7,6% 9,3% 4,7% 18,2%
Stoxx 600 553 0,5% 1,7% 0,2% 10,6% 7,2% 8,9% 6,4%
Ibex 35 14142 -0,8% -0,3% 0,1% 12,1% 18,8% 22,0% 26,6%
EURUSD 1,170 -0,2% -0,5% 1,9% 3,1% 13,6% 13,0% 7,7%
USDCNY 7,175 -0,1% 0,1% -0,3% -1,9% -2,1% -1,7% -1,1%
Petréleo brent 68,7 -2,2% -0,1% -1,6% 4,9% -11,0% -8,1% -19,6%
Volatilidad Stoxx 600 16 -1 -1 0 -12 12 0 4
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06. Mercados financieros

Tipos de cambio del euro

Evolucion del tipo de cambio EURUSD en el 0ltimo aino
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06. Mercados financieros

Renta fija privada

indices itraxx a 5 afios (recogen los credit default swaps mas liquidos del mercado euro)
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06. Mercados financieros

Renta fija privada

indices itraxx a 5 afios (recogen los credit default swaps mas liquidos del mercado euro)
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06. Mercados financieros

Renta variable

Stoxx 600 europeo Ibex 35
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06. Mercados financieros

Renta variable europea sectorial

Evolucion de los sectores del Stoxx 600 europeo en 2025 hasta el 10 de julio

Bancos
Construccion
Bienes industriales
Seguros

Utilities
Telecomunicaciones
Petréleo

STOXX600
Servicios financieros
Tecnologia
Alimentacién
Quimicas
Inmobiliario

Viajes y ocio
Distribucion

Autos

Farmacia

Recursos Basicos
Bienes consumo

Media
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Anexos: Tablas de datos
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07. Anexos

P.I.B. i.a. 2,3 -2,2 6,1 2,5 2,9 2,8 2,5 2,0 | trimestre 2025
Produccién industrial i.a. -0,7 -7,1 4,4 3,4 0,2 -0,3 1,4 0,6 mayo
Consumo

Ventas minoristas i.a. 3,1 0,8 18,2 9,1 3,5 2,6 5,0 3,3 mayo
Renta disponible real i.a. 1,8 6,4 3,6 -5,9 5,3 2,8 2,7 1,7 mayo
Consumo personal real i.a. 3,4 -2,6 9,1 3,2 2,6 2,8 3,0 2,2 mayo
Tasa de ahorro 7,4 15,1 10,9 3,0 4,7 4,6 4,9 4,5 mayo
Confianza

ISM 47,8 52,5 60,7 53,5 47,1 48,2 48,5 49,0 junio
ISM servicios 54,9 54,3 62,4 56,1 52,8 52,4 49,9 50,8 junio
Confianza del consumidor Michigan 99,3 81,5 77,6 59,0 65,4 72,5 52,2 60,7 junio
Precios

[.P.C. i.a. 2,3 1,2 4,7 8,0 4,1 2,9 2,3 2,4 mayo
IPC subyacente i.a. 2,2 1,7 3,6 6,1 4,8 3,4 2,8 2,8 mayo
Deflactor subyacente consumo 1,6 1,3 3,6 5,2 4,1 2,8 2,6 2,7 mayo
Mercado laboral

Tasa desempleo 3,5 8,1 5,4 3,6 3,6 4,0 4,2 4,1 junio
Creacion de empleo no agricola miles 1.853 -8.115 4,116 6.259 3.343 2.081 144 147 junio
Salarios por trabajador i.a. 3,0 4,9 4,3 5.4 4.4 4,0 3,9 3,3 junio
Otros

M 2i.a. 6,7 19,0 16,7 5,2 -3,3 1,4 4,4 4,5 mayo
Crédito sector privado i.a. 4,7 6,7 -0,2 9,2 6,6 2,4 3,6 3,8 mayo
Balanza Comercial -559.394 -652.880 -841.572 -951.187 -779.795 -917.836 -60257 -71517 mayo
Déficit Corriente/PIB -2,1 -2,8 -3,7 -3,9 -3,3 -3,7 2024
Déficit publico (%PIB) -6,7 -15,0 -11,8 -3,7 -7,6 -7,6 2024
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07. Anexos

}ﬁﬁ;&ﬁﬁﬁbffffffjjjjjjffffffffffff:

mfﬁiﬁi&ﬁﬁﬁm
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Anterior  Ultimo

Actividad

P.I.B. i.a. 1,6 -6,5 5,3 3,5 0,5 0,8 1,2 1,5 | trimestre 2025
Produccién industrial i.a. -3,4 -7,9 8,8 2,3 -2,3 -3,0 3,8 0,8 abril
Consumo

Ventas minoristas i.a. 1,3 -0,9 5,5 1,0 -1,9 1,1 2,6 1,6 mayo
Confianza

PMI manufacturas 46,3 48,6 60,2 52,1 45,0 45,9 49,4 49,5 junio
PMI servicios 52,8 42,5 53,6 52,1 51,2 51,5 49,7 50,5 junio
Sentimiento econémico 101,5 88,0 110,1 101,8 96,2 95,8 94,8 94,0 junio
Precios

I.P.C.i.a. 1,3 0,3 2,6 8,4 5,4 2,4 1,9 2,0 junio
IPC subyacente i.a. 1,3 0,7 1,5 3,9 4,9 2,8 2,3 2,3 junio
Otros

Tasa desempleo 7,4 8,0 7,7 6,7 6,6 6,4 6,2 6,3 junio
M 3i.a. 5,0 9,0 8,9 5,8 0,5 2,1 3,9 3,9 mayo
Crédito empresarial i.a. 2,6 6,3 3,5 6,7 2,7 0,8 2,6 2,5 mayo
Crédito personal i.a. 3,5 3,2 4,1 4,3 1,7 0,5 1,9 2,0 mayo
Balanza C.C./PIB 2,4 1,8 2,8 -0,3 1,6 2,6 2024

P.1.B. i.a. 6,0 2,3 8,1 3,0 5,2 5,0 5,4 5,4 | trimestre 2025
Produccién industrial i.a. 6,9 7,0 4,3 3,7 4,6 5,5 6,1 5,8 mayo
Consumo

Ventas minoristas i.a. 8,0 5,0 1,7 -0,2 7,2 3,4 5,9 5,1 mayo
Confianza

PMI manufacturas 50,2 51,9 50,3 49,1 49,9 49,8 49,5 49,7 junio

PMI servicios 53,5 55,7 52,7 49,1 53,1 50,9 50,3 50,5 junio
Precios

I.P.C. i.a. 4,5 0,2 1,5 2,0 0,2 0,3 -0,1 0,1 junio
Precios de produccién i.a. -0,5 -0,4 10,3 3,8 -2,6 -2,2 -3,3 -3,5 junio
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P.I.B. i.a. 2,0 -11,2 6,4 5,8 2,7 3,2 3,3 2,8 | trimestre 2025
Produccién industrial i.a. 0,6 -9,2 7,3 2,4 -1,6 0,4 0,6 1,7 mayo
Produccién de servicios i.a. - - - 7,7 1,4 2,5 4,7 2,7 abril
Consumo

Ventas minoristas ajustadas i.a. 2,3 -6,7 4,4 2,2 2,5 1,7 4,1 4,8 mayo
Precios

I.P.C. ia. 0,7 -0,3 3,1 8,4 3,6 2,8 2,0 2,2 junio

IPC subyacente i.a. 0,9 0,7 0,8 5,6 6,1 2,9 2,4 2,2 mayo
Empleo

Tasa desempleo EPA 14,1 15,5 14,9 13,0 12,2 11,3 10,6 11,4 | trimestre 2025
Ocupacion EPA i.a. 2,3 -2,9 3,3 3,6 3,1 2,2 2,2 2,4 | trimestre 2025
Afiliacidon desestacionalizada miles 490 -393 472 751 535 505 21 40 junio
Financiacion

Hogares i.a. -0,1 -0,8 -0,1 0,6 -1,9 1,5 2,1 2,3 mayo
Empresas no financieras i.a. 0,2 3,4 2,9 -0,1 -2,1 2,8 1,7 2,3 mayo
Vivienda

Precios de la vivienda (INE) i.a. 5,1 2,1 3,7 7.4 4,0 8.4 11,3 12,2 | trimestre 2025
Visados de obra nueva 12m miles 106 86 108 109 109 128 134 131 abril
Venta viviendas (Notariado) 12m miles 574 490 679 721 643 721 743 744 abril
Otros

PMI manufacturas 47,4 47,5 57,0 51,0 48,0 52,2 50,5 51,4 junio

PMI servicios 54,9 40,3 55,0 52,5 53,6 55,3 51,3 51,9 junio
Balanza corriente/PIB 2,1 0,8 0,8 0,4 2,7 3,0 2024
Saldo PiOblico/PIB -3,0 -10,0 -6,7 -4,6 -3,5 -3,1 2024
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|Datos Cepyme 1

Datos en colaboracidn con

Tipos de interés TAE nuevas operaciones

CEPYME

PYMES ¥ AUTONOMOS DE ARAGON

B

2019

2021

K

Anterior

Ultimo

Hasta 250.000€ 2,6 2,6 2,3 4.4 6,0 4,8 4,7 4,2 may-25 BdE
De 250.000€ a 1 Mn€ 1,6 1,7 1,4 3,6 5,3 4,1 3,7 3,4 may-25 BdE
Mas de 1 Mn€ 1,3 1,4 1,1 3,5 5,2 4.4 3,6 3,5 may-25 BdE
Importe crédito nuevas operaciones i.a.
Hasta 250.000€ -1,8 -9,0 -5,9 15,7 12,8 16,6 4,0 -1,5 may-25 BdE
De 250.000€ a 1 Mn€ 2,8 28,6 -28,9 8,9 9,0 13,7 2,4 0,1 may-25 BdE
Mas de 1 Mn€ 1,5 5,5 -19,6 25,7 -17,6 16,0 10,3 0,9 may-25 BdE
Indice de confianza empresarial armonizado
Total 131 106 130 127 133 136 137 137 2do trimestre 2025 INE
Menos de 10 trabajadores 134 107 133 130 134 138 138 139 2do trimestre 2025 INE
de 10 a 49 135 108 133 131 137 140 141 141 2do trimestre 2025 INE
De 50 a 199 127 102 128 124 130 133 133 134 2do trimestre 2025 INE
De 200 a 999 122 101 123 118 126 128 130 128 2do trimestre 2025 INE
De 1000 o mas 118 98 116 115 121 122 123 121 2do trimestre 2025 INE
NOmero de empresas DIRCE en Aragén
Total 90682 88602 89376 83953 84439 83953 84439 2024 INE
Sin asalariados 48849 47282 48235 43013 41463 43013 41463 2024 INE
Dela?2 25187 25380 24878 24788 26373 24788 26373 2024 INE
De3ab5 8671 8388 8456 8318 8504 8318 8504 2024 INE
De6a9 3515 3428 3556 3477 3624 3477 3624 2024 INE
De10a19 2350 2142 2237 2337 2363 2337 2363 2024 INE
De 20 a 49 1352 1275 1286 1307 1372 1307 1372 2024 INE
De 50 a 99 409 367 391 374 402 374 402 2024 INE
De 100 a 199 199 194 186 193 179 193 179 2024 INE
De 200 a 249 37 29 41 30 41 30 41 2024 INE
De 250 a 999 89 92 86 91 93 91 93 2024 INE
De 1000 a 4999 21 23 22 21 21 21 21 2024 INE
De 5000 o mas asalariados 3 2 2 4 4 4 4 2024 INE

Fuente
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Datos Cepyme 1

CEPYME

PYMES ¥ AUTONOMOS DE ARAGON

12019

NUmero de exportadores por valor de exportacion en Aragén

200

202

Anterior o

Olti

De 0 a 4999€ 2329 2260 3211 2034 1656 1456 658,0 740 eney abr ICEX
De 5000 a 24999¢€ 839 819 972 1071 897 855 453,0 485 eney abr ICEX
De 25000 a 49999¢€ 332 283 382 381 340 328 191 200 eney abr ICEX
De 50000 a 499999¢€ 759 763 807 868 888 898 607 631 eney abr ICEX
De 500000 a 5Mn€ 612 610 664 650 686 666 392 440 eney abr ICEX
De 5Mn€ a 50Mn€ 202 207 221 249 257 273 99 129 eney abr ICEX
De 50Mn€ a 250 Mn€ 34 28 30 42 35 34 S.E S.E eney abr ICEX
Mas de 250 Mn€ 7 8 10 10 12 11 S.E S.E eney abr ICEX
Exportaciones en Mn€ por tramo de exportadores en Aragén

De 0 a 4999€ 3 2 3 3 2 2 eney abr ICEX
De 5000 a 24999€ 10 10 12 13 11 11 6 eney abr ICEX
De 25000 a 49999€ 12 10 14 14 12 12 eney abr ICEX
De 50000 a 499999€ 140 140 148 157 155 161 120 124 eney abr ICEX
De 500000 a 5Mn€ 1021 104 1149 1145 1222 1132 665 743 eney abr ICEX
De 5Mn€ a 50Mn€ 2817 2983 3399 3825 3988 4192 1216 1730 eney abr ICEX
De 50Mn€ a 250 Mn€ 3000 2482 2601 3697 2746 2739 S.E S.E eney abr ICEX
Mas de 250 Mn€ 6369 6760 7183 7464 9488 8518 S.E S.E eney abr ICEX

% trabajadores segin tamaiio de la empresa en Espafia

De 1 a 2 trabajadores 6,7% 6,7% 6,4% 6,2% 5,9% 5,7% 5,5% 5,4% may-25 MITES
De 3 a 5 trabajadores 8,0% 7,9% 7,7% 7,5% 7.2% 7,0% 6,7% 6,7% may-25 MITES
De 6 a 9 trabajadores 7,0% 6,8% 6,8% 6,6% 6,5% 6,4% 6,0% 6,1% may-25 MITES
De 10 a 49 trabajadores 21,5% 20,7% 21,2% 21,2% 21,1% 20,9% 20,7% 20,8% may-25 MITES
De 50 a 249 trabajadores 17,4% 16,9% 17,0% 17,3% 17,0% 16,8% 17,5% 17,7% may-25 MITES
De 250 a 499 trabajadores 6,4% 6,3% 6,3% 6,5% 6,6% 6,7% 6,9% 6,9% may-25 MITES
Mas de 499 trabajadores 33,2% 34,7% 34,5% 34,7% 35,7% 36,4% 36,7% 36,4% may-25 MITES
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Disclaimer

Los datos, estimaciones, valoraciones y proyecciones, asi como el resto del contenido de esta presentacion, son publicados con una finalidad
exclusivamente informativa. Ni Ibercaja Banco, ni ninguno de sus administradores, directores o empleados estan obligados, ya sea implicita o
expresamente, a garantizar que estos contenidos sean exactos, precisos, integros o completos, a mantenerlos actualizados o a corregirlos en
caso de detectar cualquier carencia, error u omision.

Esta presentacién no tiene como finalidad la prestacion de un asesoramiento financiero o la oferta de cualquier clase de producto o servicios
financieros. Ibercaja Banco declina toda responsabilidad en el supuesto que algin elemento de esta presentacion sea tenido en cuenta para
fundamentar una decisidn de inversion. Ibercaja Banco advierte de que esta presentacion puede contener informacién con proyeccion de
resultados futuros; debe tenerse en cuenta que esa proyeccion no es en ningUn caso una garantia de resultados futuros, sino las opiniones
subjetivas de Ibercaja Banco en relacion con la evolucion del negocio, por lo que pueden existir diferentes criterios y riesgos, incertidumbres y
muchos otros factores relevantes que pueden causar que la evolucion real difiera sustancialmente. En todo caso, los datos que hacen referencia
a evoluciones o rentabilidades pasadas no garantizan que la evolucidon o la rentabilidad futuras se correspondan con las de periodos anteriores.

Este documento no ha sido presentado ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV) para su aprobacién o registro. En todo caso,
se encuentra sometido al derecho espafiol aplicable en el momento de su creacidén, y no se dirige a ninguna persona fisica o juridica localizables
en otras jurisdicciones; razoén por la cual puede o no adecuarse a las normas imperativas o a los requisitos legales de observacion obligada en
otras jurisdicciones extranjeras.

Sin perjuicio de régimen legal o del resto de limitaciones impuestas por Ibercaja Banco que resulten aplicables, se prohibe expresamente
cualguier modalidad de explotacion de esta presentacion y de las creaciones y signos distintivos que incorpora, incluyendo toda clase de
reproduccién, distribucion, cesidn a terceros, comunicacion puUblica y transformacion, mediante cualquier tipo de soporte y medio, sin
autorizacion previa y expresa de sus titulares respectivos. El incumplimiento de esta prohibicién podra constituir una infraccion que la legislaciéon
vigente puede sancionar.
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