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01 Resumen ejecutivo

Resumen ejecutivo

La guerra en Oriente Medio esta provocando una fuerte volatilidad en los precios del petréleo y en los mercados
financieros. La fragil tregua entre Estados Unidos e Iran para avanzar en las negociaciones de paz ha traido una relativa
calma, pero, en el momento de escribir estas lineas, continUa existiendo un amplio abanico de escenarios posibles para el
desarrollo y desenlace del conflicto. La duracion del cierre del estrecho de Ormuz al trafico maritimo, clave en el
suministro mundial de petréleo, gas y fertilizantes, y la gravedad de los dafos sobre la infraestructura productiva de estos
materiales determinaran el impacto sobre la inflacion y el crecimiento en todo el mundo.

En Europa conocemos el precedente de la guerra de Ucrania, que también provocoé un shock energético inflacionista, si
bien, existen diferencias relevantes. Cuando se inici6 la guerra de Ucrania en febrero de 2022, ya se habia producido una
fuerte aceleracion de los precios derivada de la recuperacion de la demanda tras las restricciones pandémicas, pues fue
mas rapida que la de la oferta y convividé con unas politicas fiscal y monetaria muy expansivas. El IPC crecia en la Zona
Euro un 5,9% en febrero de 2022 frente a un 1,9% en febrero de 2026. Por otra parte, los precios alcanzados por el
petréleo a principios de abril eran similares a los del mismo periodo de 2022, pero los del gas no se han visto tan
afectados. En sentido contrario, el precio del crudo puede dispararse si se ve danada la capacidad de produccién en
Oriente Medio o se alarga el cierre del estrecho, vy el del gas se tensionaria si las restricciones continOan conforme avance
el periodo de almacenamiento de los depdsitos europeos que precede al invierno.

Esta nueva situacién supondra un entorno de mayor crecimiento de los precios, tipos de interés algo mas elevados y
menor expansion econdémica de lo que se preveia a finales de 2025. Las primeras revisiones oficiales de las previsiones van
en esta direccidon, con un impacto limitado en los escenarios centrales, pero también con una incertidumbre muy elevada
ante la posibilidad de que se materialicen escenarios de mayor conflictividad y encarecimiento de las materias primas
energéticas.
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02. Coyuntura internacional

Petréleo
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Evolucion del precio del petréleo en ddélares
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El precio del petroleo llegé a acercarse a los 120 délares por barril de brent desde los minimos de 60 de comienzos de
aflo y los 70 de antes del conflicto. Tras el anuncio de la tregua de diez dias, que tedéricamente implica la apertura del
estrecho de Ormuz, se produjo una correccion hasta 95 délares. Esta subida es similar a la que se produjo al inicio de la
guerra de Ucrania y supone incrementos interanuvales del orden del 50% que impactaran en los precios de consumo
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directa e indirectamente, al trasladarse la subida en las cadenas de produccion.
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02. Coyuntura internacional

Gas
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Precio del gas TTF en euros por MWh
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El precio del gas paso del entorno de los 30 euros por MWh a superar los 60 para luego corregir hasta 45. Se trata de
una subida grave, si bien, las cotas alcanzadas no son muy superiores a los maximos de febrero de 2025, y quedan muy
lejos de la situacion vivida tras el corte del suministro del gas ruso en los primeros meses de la guerra de Ucrania (se
superaron los 250 euros por MWh en marzo vy los 300 en agosto. No obstante, la situacion se podria agravar si continGan
las restricciones de oferta de gas, sobre todo licuado, conforme avanza la temporada de llenado de los depdsitos en

Europa para asegurar el abastecimiento en invierno.
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02. Coyuntura internacional

Estados Unidos
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Las expectativas de inflacion de acuerdo con los inflation linked swaps se han disparado, sobre todo en Europa. A un afho
han subido dos puntos porcentuales para acercarse al 4%. En cualquier caso, de momento no se espera que el shock
inflacionista sea tan grave como en 2022-2023, cuando este indicador llegd a superar el 8%. Hay que tener en cuenta que
los precios ya se habian acelerado al iniciarse la guerra de Ucrania: el IPC de la Zona Euro crecia un 5,9% interanual frente

al 1,9% del mes anterior al inicio de la guerra de Iran.
Ibercaja &
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02. Coyuntura internacional

Precios en Estados Unidos

Variaciones interanuales
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El crecimiento del IPC de Estados Unidos se aceler6 hasta el 3,3% interanual en marzo desde el 2,4% de febrero por la
aceleraciéon de los precios energéticos, que pasaron a crecer un 12,6% interanval (0,4% en febrero). La tasa subyacente
se aceleré una décima al crecer un 2,6% interanval; vy la de bienes industriales dos, hasta el 1,2%. Sin embargo, se
frenaron los precios de alimentos (1,9% desde 2,4%) y se mantuvo estable el incremento en los servicios (3,1%). Dentro
de estos, los alquileres imputados aumentaban un 3,1% interanual (desde el 3,2%). La variacion mensual del IPC fue del
0,9%, la tasa mas alta desde junio de 2022.
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02. Coyuntura internacional

Empleo

Variacion mensual del empleo no agricola y promedio en 12 meses
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Los datos de empleo no agricola sorprendieron al alza en marzo tras el mal dato de febrero al crearse 178.000 puestos de
trabajo. A pesar de ello, el crecimiento de la ocupacidon apenas se situaba en el 0,2% interanual segUn esta serie, y se
encontraba en terreno negativo segin la encuesta de los hogares (-0,4%). La tasa de paro disminuyé una décima, hasta el
4,3% v el crecimiento de los salarios por hora se desacelerd en tres décimas hasta 3,4% interanual.
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02. Coyuntura internacional

Cuentas de los hogares

Variaciones interanuales Tasa de ahorro
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La renta disponible de los hogares en Estados Unidos se desaceler6 en febrero hasta el 1,1% interanual en términos reales
desde el 1,7% de enero. Se desaceleraron los salarios (1,5% desde 1,8%) y también lo hicieron los impuestos personales
(0,9% desde 1,5%). El consumo se aceleré hasta el 2,5% interanual desde el 2,3%. La tasa de ahorro se redujo cinco
décimas respecto a enero, situandose en el 4,0%, mas de un punto porcentual por debajo del nivel de un afio antes. El
crecimiento del deflactor de consumo se mantuvo en un 2,8% interanual, pero el deflactor subyacente se desaceleré en
una décima porcentual hasta el 3,0%.
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02. Coyuntura internacional

Produccion industrial

Variacion interanual de la produccion industrial en Estados Unidos
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La produccion industrial se desacelerd hasta un 0,2% en febrero
desde 0,7% en enero. La tasa interanval se frené en -0,9 p.p. hasta
1,4%. Se encontraba un 1,2% por encima de los niveles prepandemia,
aungue un -1,5% por debajo del maximo de 2018. Por sectores,
lideraron el crecimiento equipo de transporte (7,6% interanual),
vehiculos (7,1%), productos electronicos (6,2%) y gas (4,6%),
mientras que cayé la produccién de textiles (-0,1%), otros bienes
duraderos (-1,0%), maderas (-2,4%), muebles (-2,7%), confeccion y
calzado (-3,0%), impresion (-3,4%) y papel (-5,4%).
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Variaciones de la produccion industrial en febrero

Equipo de transporte
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02. Coyuntura internacional

Balanza comercial

Exportaciones e importaciones mensuales
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La balanza comercial presenté en enero un déficit de -54.455M$. La tasa de cobertura se situd en el 84,7% (79,7% en
diciembre de 2025), con un 70,5% en bienes vy un 134,5% en servicios. El crecimiento de las exportaciones fue del 10,4%
interanval desde 6,0% en el mes anterior, mientras que se intensificd la caida de las importaciones hasta (-11,3% desde -
2,2%). Crecieron las exportaciones de bienes de capital (15,0%), industriales (13,1%), alimentacion (5,4%) y en cuanto a
materias primas destaco el alto crecimiento interanual de las exportaciones de oro (529,7% desde 94,3%). Por el lado de las
importaciones, el descenso fue resultado de una intensificacién de las caidas en las compras de bienes de consumo (-32,6%
desde -21,4%), vehiculos (-17,6% desde -9,0%), alimentacion (-11,6% desde -6,6%) e industriales (-45,8% desde -25,8%).
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02. Coyuntura internacional

China

Los datos de enero y febrero en China,
que se publican en conjunto para limitar
las distorsiones de las diferentes fechas
de celebracién del afio nuevo lunar,
muestran que las variables de oferta
siguieron teniendo tasas de crecimiento
mas elevadas (6,3% desde 5,2% en
produccion industrial y 5,2% desde 5,0%
en la de servicios) que las de demanda.
Estas permanecen en incrementos
modestos a pesar de la mejora tras los
débiles datos de finales de 2025. Las
ventas minoristas crecieron un 2,8%
interanual (desde 0,9%) vy la inversién un
1,8% (desde -3,8%). El impulso de la
inversion vino de los crecimientos en
infraestructuras (11,4%) y manufacturas
(3,1%), mientras que continuaba
cayendo la dedicada a construccion
residencial (-11,1%).
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Variaciones interanuales:
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01. Coyuntura internacional

Precios
Variaciones interanuales de los precios en la Zona Euro
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El IPC de la Zona Euro en marzo se aceler6é hasta el 2,5% interanval desde un 1,9% en febrero. La guerra de Irdn comenzé a
impactar a través de los precios energéticos, que dejaron atras una senda de 12 meses de variaciones negativas y pasaron a
crecer un 4,9% interanval (-3,1% en febrero). El resto de las partidas no tuvo un comportamiento tan expansivo. Se
desaceleraron una décima los alimentos (2,4% desde 2,5%) y la tasa subyacente (2,3% desde 2,4%). Dentro esta Ultima, se
desaceleraron los precios de bienes industriales (0,5% desde 0,7%) v servicios (3,2% desde 3,4%).
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03. Zona Euro

Precios de la vivienda

Evolucidon de los precios de la vivienda (2015=100)
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Los precios de la vivienda crecieron en un 5,1% interanual en el cuart
trimestre (igual que en el anterior). Por paises, se encontraban con
incrementos por encima de la media y superando su maximo histérico:
Portugal (18,9%), Croacia (16,1%), Espaifia (12,9%) y Eslovaquia
(12,8%). Por debajo de la media y con valores positivos estaban
Alemania con un 3,0% (-8,2% frente a su maximo), Austria (2,7% vy -
2,3%), Francia (1,0% vy -5,0%) y Luxemburgo (0,1% vy -14,5%). S6lo
Finlandia experimenté caidas en los precios de la vivienda en Q4 2025
3,1%) y con precios -14,1% inferiores al maximo de su serie histérica.
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03. Zona Euro

Ingresos y gastos

Evolucion de la tasa de ahorro e inversion de las familias (%) Evoluciéon del EBE/VAB y tasa de inversion de las empresas (%)
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La tasa de ahorro de los hogares se redujo en cuatro décimas en el cuarto trimestre de 2025 (tanto respecto al trimestre
anterior como al mismo periodo de un afio antes) para situarse en el 14,4%. Estos registros comparan con un promedio del
13,2% en el periodo de 1999 a 2019. Por otra parte, la tasa de inversion subié una décima hasta el 8,8%, el mismo nivel que
en el afio 2019 (8,8%). Las empresas de la Zona Euro mantuvieron la misma ratio del trimestre anterior en el excedente bruto
de explotacion sobre valor afadido bruto: 39,5%. Este nivel se sitUa solo tres décimas por debajo del promedio de 1999 a
2019 (39,8%), pero supera la del afio 2019 (39,3%). La tasa de inversion se redujo en cinco décimas, hasta el 21,4%, también
una cota modesta en términos histéricos (22,6% de 1999 a 2019y 24,7% en 2019).
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01. Coyuntura internacional

Produccion de servicios

Variacion interanual de la produccion de servicios
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Total

Actividades inmobiliarias
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Transporte y almacenamiento

Restauracion y hosteleria

Servicios auxiliares y administrativos
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-0,3%
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-0,5%
-0,5%

-4%

0% 4%
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La produccion de servicios en el mes de enero crecié un 1,2% después de un crecimiento plano en el mes de diciembre
(0,0%). La tasa de variacion interanval se aceler6 hasta el 1,5% desde 0,6%, gracias a la produccién de informacion y
comunicaciones (6,4% desde 1,5%), que fue la Unica partida que aumenté por encima de la media. Crecieron a tasas
positivas, pero por debajo de la media, actividades inmobiliarias (1,3% desde 1,2%), servicios profesionales y técnicos
(1,1% desde 2,3%) y transporte y almacenamiento (0,6% desde 0,1%), mientras que cay6 la produccion de servicios
auxiliares (-0,5% desde -0,1%) v restauracion (-0,3% desde 0,8%).

Ibercaja &

Propiedad de Ibercaja - Confidencial

18



03. Zona Euro

Produccion industrial

Indice de produccion industrial
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La produccion industrial cayé un -1,5% en enero tras el
descenso del -0,5% en diciembre. La tasa interanual pasé6 a
terreno negativo (-0,5% desde 2,1%). La produccidn se situaba
un -2,0% por debajo del nivel prepandémico y un -6,4% por
debajo del maximo de 2022. Por sectores, destaca la expansiéon
de equipo de transporte (9,3%) y el suministro de electricidad y
gas (7,2%) cuando la mayoria (19 de 25) presentan retrocesos,
mas agudos en impresion y artes graficas (-7,5%), confeccion (-
8,7%) y productos farmacéuticos (-13,0%).
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Variacion de la produccion industrial de la Zona Euro en enero

Equipo de transporte
Suministro de electricidad y gas
Equipo electrénico
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04. Espaiia

Precios de consumo

Variacion interanual del IPC
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El IPC preliminar de marzo fue el primer indicador en los datos macro que se vio afectado por la subida de los precios
energéticos desde el inicio de la guerra de Iran. Se aceleré un punto porcentual, hasta el 3,3% interanual, maximo
desde junio de 2024. El crecimiento mensual superd en cuatro décimas el promedio histérico de los meses se marzo. La
aceleracion es llamativa, si bien, los analistas encuestados por Reuters esperaban un crecimiento mayor, del 3,7% (con
rango, del 3,1% al 4,0%). La tasa subyacente creci® una décima menos que el promedio mensual de marzo, y se ha
mantenido estable respecto a febrero en el 2,7% interanual, que ya era el maximo desde 2024 después de una tendencia
al alza que se inicié en el minimo del 2,0% alcanzado en abril de 2025.
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04. Espaiia

Costes salariales

Evolucion del IPC y coste laboral
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Variacion de los precios en 2025 frente a 2019
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Los salarios crecieron en el cuarto trimestre mas que el IPC (3,0% interanual) con un 3,4% por trabajador hasta los 2.407€
mensuales (3,0% en Q3 2025). En el afio 2025 frente a 2024, el coste salarial total también se incrementdé en una mayor
proporcién (3,2%) que la inflacion (2,7%). Si comparamos los datos de 2025 frente a 2019, el IPC ha crecido en un
21,7%, mientras que los salarios lo han hecho en un 21,6%. Las diferencias por grupos de gasto continlGan siendo
notables, ya que van del 37,9% de aumento en los precios de los alimentos hasta un -0,8% en comunicaciones. Se habria
perdido capacidad de compra en alimentos (37,9%), hoteles cafés y restaurantes (26,8%) y bebidas alcohélicas y tabaco

(21,7%) y ganado en el resto de los grupos de consumo.
Ibercaja &
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04. Espaiia

Costes salariales

Variacion interanual de los costes salariales en 2025 por sectores

Por sectores, los costes salariales
crecieron interanualmente en el ano
2025 por encima del IPC en
suministro de energia (5,6%),
transporte y logistica (5,5%) y
servicios administrativos (5,3%),
mientras que con tasas de
crecimiento inferiores se
encontraban sanidad (1,4%),
entretenimiento (0,9%) y
administracion publica (0,6%),
Frente a 2019, han experimentado
ganancias en su poder adquisitivo en
los sectores otros servicios (28,7%),
servicios profesionales (27,0%) e
informacion y comunicaciones
(25,9%), mientras que la perdieron
servicios financieros (16,2%),
industrias extractivas (14,6%) y
suministro de energia (13,5%).
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04. Espaiia

Afiliados a la Seguridad Social

Variacion mensual del nUmero de afiliados a la seguridad social Promedio de trabajadores en ERTE en 30 dias
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El nUmero de afiliados a la Seguridad Social aumenté en marzo en 80.273 personas hasta alcanzar por primera vez los
22,0M en términos desestacionalizados. La tasa interanual se aceleré6 en una décima hasta un 2,4%, con un incremento de
523.579 afiliaciones. En el primer trimestre del afio 2026, creci6 un 2,3% interanval, lo que supone un aumento de
495.621 afiliados. El| nUmero de trabajadores en ERTE se situdé en 10.914 en el promedio de 30 dias a finales de marzo,
cayendo en 4.442 respecto a finales de febrero, en buena parte por la caida en el sector del automoévil (de 2.400 a 708). El
sector del automovil siguié representando el mayor porcentaje de trabajadores en ERTE sobre afiliados con un 0,7%,
seguido de servicios de alojamiento (0,4%), fabricacion de otros productos metalicos (0,4%) e industria del cuero y calzado
(0,4%). La media de los trabajadores en ERTE sobre el total de afiliados representé un 0,05%.
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04. Espaiia

Afiliados a la Seguridad Social

Variacion mensual del nUmero de afiliados a la seguridad social Promedio de trabajadores en ERTE en 30 dias

mar-26 ITRIM 2026
o . A V. Absoluta Vi
Afiliacion media ..

(%) (afiliados) (%)
- R. General (1) 2.8% 463.235 2,8% e b
- S.E. Agrario 0,7% -4.138 -0,6% A :
- S.E. Hogar -0,3% -4.753 -1,4% ol i
GENERAL 2,7% 454.344 2,6 % e Actividades sanitarias

6,1%
- Sistemano S.E.T.A 1.4% 42.083 1,3%
- S.EE.T.A. -2,3% -3.567 -2,2%
AUTONOMOS 1,2% 38.517 1,1%
- C. AJENA -0,2% -61 -0,1% .
- C. PROPIA -4,3% -479 -4,0%
MA“ _1’0% _5 39 _0’9% Coﬂstru:cic;r‘\leo/fpecializada
- Transporte terrestre Servicios a edificios vy

CARBON -6 ,2% -54 -6 ,1% y por tuberia 3,2% actividades de jardineria 3,2%

Por regimenes sin desestacionalizar, destac6 el crecimiento interanual del régimen general con un 2,7% (2,6% en el 1T 2026),
mientras que los auténomos crecieron un 1,2% (1,1%). Los del mar y carbén se redujeron en -1,0% y -6,2% respectivamente
(-0,9% vy -6,1% en 1T 2026). Para el sector agrario, el empleo crecié un 0,7% dentro del régimen general (-0,6%) y un -2,3% en
el auténomo (-2,2%). En el promedio del primer trimestre de 2026, los sectores con mas de un millén de afiliados y con un peso
del 39,0% de total de las afiliaciones fueron: Comercio al por menor (2,0M), educaciéon (1,5M), servicios de comidas y
bebidas (1,4M), actividades sanitarias (1,3M), administracion pUblica y defensa (1,2M) y comercio al por mayor (1,1M).
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04. Espaiia

Afiliados a la Seguridad Social

Por comunidades auténomas, destaco
el crecimiento de la afiliacion en la
Comunidad Valenciana (3,6%
interanual), Murcia (3,1%) y Baleares
(3,0%), mientras que las que menos
crecieron fueron Cantabria (1,4%),
Extremadura (1,1%) y Pais Vasco
(1,1%). Las que tuvieron un mayor
nUmero de empleados en ERTE como
porcentaje del total de afiliados
fueron Valencia (0,12%), Navarra
(0,08%) y Pais Vasco (0,07%),
mientras que tuvieron un porcentaje
inferior Madrid, Aragon, Murcia y
Galicia con un 0,03% y Baleares
(0,02%). Por provincias, lideraron la
lista Soria (0,19%), Valencia (0,16%)
y Zamora (0,12%) vy por el lado
contrario tenemos a Cordoba, Lleida y
Ourense con un 0,01%.

Ibercaja &

Variacion interanual del nUmero de afiliados a la seguridad social:
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04. Espaiia
Cuentas trimestrales no financieras

Capacidad o necesidad de financiaciéon de la economia nacional Capacidad o necesidad de financiacion Administraciones Piblicas
Porcentaje sobre el Producto Interior Bruto trimestral Porcentaje sobre el Producto Interior Bruto trimestral

Corregido de efectos estacionales y de calendario Corregido de efectos estacionales y de calendario
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En el cuarto trimestre de 2025, la capacidad de financiacion de la economia espafnola, ajustada por estacionalidad y
calendario, se situd en el 3,7% del PIB, dato ligeramente inferior a los trimestres anteriores (3,9% v 4,1%). La necesidad de
financiacion de las administraciones pUblicas mejor6 en una décima hasta un -2,0% del PIB en el trimestre, siendo el mejor
dato desde Q4 2018. En el conjunto del afio 2025, la capacidad de financiacion de la economia espafiola fue del 3,9%
frente a un 4,3% en 2024, hasta alcanzar un superavit de 66.741M<€. La necesidad de financiacion de las administraciones
pUOblicas se redujo en -10.937 M€ hasta un déficit de -40.330 M€, en torno al -2,4% del PIB.
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Cuentas trimestrales no financieras

Hogares
Ahorro de los hogares Capacidad o necesidad de financiacién - Hogares
Porcentaje sobre la Renta Disponible Bruta trimestral Acumulado 12 meses -Mn€
. . . 120.000
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La tasa de ahorro de los hogares se redujo en una décima hasta un 11,9% en el cuarto trimestre, y siete en el conjunto del
afio 2025 (12,0% desde 12,7%). A pesar de ello, siguidé superando el promedio del ciclo anterior (7,2% de 2013 a 2019) vy el
de 2000 a 2019 (8,6%). La renta bruta disponible de los hogares se aceleré hasta un 5,4% interanual en el cuarto trimestre
(5,0% en el tercero) con un 7,6% de incremento en la masa salarial. E| aumento del consumo se frené dos décimas hasta
6,2%, mientras que la inversion se aceler6 hasta el 8,9% desde 8,6%. La tasa de inversion se situd en el 7,3% en 2025, |a
mas alta desde 2022. Con todo lo anterior, la capacidad de financiacion de los hogares cayé en un -22,3% interanual en
2025 después de crecer un 49,8% en 2024, hasta alcanzar los 48.664 millones de euros.
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Cuentas trimestrales no financieras

Empresas
Excedente de Explotacion Bruto de las Sociedades no Financieras Capacidad o necesidad de financiacién -Empresas
Porcentaje sobre el Valor Afadido Bruto trimestral Acumulado 12 meses - Mn€
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El excedente bruto de explotacion empresarial como porcentaje del VAB se estabilizé en el 38,1% tras su tendencia
decreciente anterior. La tasa de inversion bruta fue de un 24,3% (24,9% en Q3 2025 y 23,5% en Q1 2025) y la capacidad de
financiacion fue positiva en 7.851 M€. En el afio 2025, el excedente bruto de explotacion empresarial como porcentaje del
VAB se redujo hasta alcanzar un 38,2% desde 39,0% en 2024. La tasa de inversion bruta fue de un 25,3% desde 25,7% en el
afo anterior, se encontraba -4 p.p. por debajo del maximo del ciclo anterior. La capacidad de financiaciéon continUa siendo
positiva, si bien, se ha reducido en -5.017 M€ desde el afio pasado para situarse en 20.487 M€ en 2025.
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04. Espaiia

Indice de produccion industrial

Evolucién interanual de la produccion industrial en Espaia
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La produccion industrial siguié cayendo en febrero (-0,1% tras un
-0,7% en enero). La tasa interanual empeoré hasta un -1,1% desde
un -0,2% en el mes anterior. El nivel productivo se encuentra un -
3,1% por debajo del previo a la pandemia. Por ramas, destaco el
crecimiento de electronica (14,7% interanual), equipo de
transporte (13,2%) y farmacéutica (8,1%). En el lado negativo con
caidas de dos digitos estuvieron refino de petréleo (-10,3%),
confeccion (-15,2%) y calzado y cuero (-20,4%).
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Variaciones de la produccién industrial por ramas en febrero de 2026
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04. Espaiia

Balanza comercial

Balanza comercial por sectores en Espafa. Datos de enero de 2026

Exportaciones Importaciones Saldo Cobertura
SECTOR Mill euros Peso TVA |Milleuvros Peso TVA | Mill euros %
ALIMENTACI&N, BEBIDAS Y TABACO 5.902 20,4% -7,3% 4,414 13, 4% -8,8% 1 -'4.238 133,7%
PRODUCTOS ENERGETICOS 1.782 6,2% -3,5% 3519 10,7% [=382% - 5 50, 7%
MATERIAS PRIMAS 883 3,1% 14,5% 970 2,9% -15,3% |- E?’ 91,0%
SEMIMANUFACTURAS 7.461 25,8% -9,0% 7,931 24,1% -9,2% |- 0 94,1%
BIENES DE EQUIPO 5.549  19,2% 3,9% 7.643  23,2%  -9,2% |- ﬂrﬁ 72,6%
SECTOR AUTOMOVIL 3.5324 12,2254 2,4% 3617 11,0% 10,6% |- EE S7, 7%
BIENES DE CONSUMO DURADERO 430 1,5% -7, 7% 848 2,6% -55% |- ﬂl% 50,7%
MANUFACTURAS DE CONSUMO 2.512 8,7% -3, 7% 3682 11,2% -10,3% |- i}@ 68, 2%
OTRAS MERCANCIAS 874 3,0% 18,4% 314 1,0% 51,4% 5:5_9 277,9%
Total 28.927 100,0% -2,9% | 32.937 100,0% -8,4% |- i& 87,8%

La balanza comercial de bienes de Espafia en enero de 2026 presenta una caida tanto de las exportaciones (-2,9% desde
1,4%) como de las importaciones (-8,4% desde 5,5%). El déficit comercial fue de -4.010 M€ (-6.193M<£ en enero de 2025)
con una tasa de cobertura de 87,8%. La reduccion del déficit de los productos energéticos (-1.736M€ desde -3.418M€ en
enero de 2025) explica la mayor parte de la mejoraron del saldo comercial.
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04. Espaiia

Produccion de servicios

Variacion interanual de la produccién de servicios:
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La produccion de servicios cayo en enero un -0,9%, después de
crecer un 0,8% en diciembre. La tasa interanual se desacelerd
hasta el 0,9% desde 3,4%, siendo el menor crecimiento desde
marzo de 2024. Entre las principales ramas de servicios en el mes
destacé el crecimiento de las actividades inmobiliarias (8,0%
interanual), venta de automoviles (6,1%) y administrativos y
auxiliares (5,4%), mientras que cay?d la produccién en hosteleria y
restauracion (-1,7%).
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04. Espaiia

Ventas minoristas

Indice de ventas minoristas en términos reales Variacion interanvual
115 474 Equipos informacién y comunicaciones 14,6%
110 4791 Por Internet
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100 ) .
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90 .
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85
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80
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75
478 Puestos de venta y mercadillos -4,3%
70
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Las ventas minoristas en febrero cayeron en un -0,1% mensual desde 0,0% en enero. La variacion interanval se desacelerd
hasta un 2,2% desde 3,8% en el mes anterior. Respecto a febrero de 2020 aumentaron un 7,6%. Por ramas, destaco el
crecimiento por encima de la media de las ventas de equipos de informacion y comunicaciones (14,6% desde 18,0%), por
internet (5,8% interanual desde 15,9%), otros bienes (4,1% desde 3,7%) y gasolina (2,4% desde 3,1%) y se encontraban con
caidas en las ventas alimentacion (-0,5% desde 2,0%) y puestos de venta y mercadillos (-4,3% desde -4,0%).
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Pernoctaciones hoteleras en Espana

Total Extranjeros Espanoles
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El nUmero de pernoctaciones hoteleras en Espafia se ha desacelerado hasta un 1,0% interanual en febrero desde 3,4% en el
mes anterior debido a la caida de las de espaiioles (-2,2% desde 2,5%) y la desaceleracion de las de extranjeros (2,8% desde
3,8%). Los extranjeros acapararan un 65,5% de las pernoctaciones hoteleras en Espafia en el mes de febrero. En lo que
respecta a los precios, el crecimiento fue del 3,9% interanual desde 4,3% en el mes anterior.
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04. Espaiia

Turismo extranjero en Espana

Variaciones interanuales en el turismo extraniero Peso sobre el gasto total de los turistas internacionales (f-26)
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4%

2%

Resto del Mundo
53,6%

-1%

-1,5%

-3%

Gasto total Gasto medio por Gasto medio diario Duracion media de NUmero de
persona por persona los viajes visitantes

En febrero llegaron a Esparia 5,6M de turistas internacionales acelerandose hasta 2,8% interanuval desde 1,2%. En cuanto al
gasto de los turistas, se fren6é hasta un 4,6% desde 9,3% en enero, hasta los 7.606 M€. El gasto medio crecié en un 1,7%
desde 7,9% hasta 1.366€ por persona, el gasto medio diario por persona lo hizo en 4 p.p. hasta 3,3%, mientras que la
duracion media de los viajes se redujo en un -1,5% desde 0,8% hasta 7,2 dias. De los 7.606 M€ que se gastaron los turistas
internacionales en febrero, el 15,3% provino de los turistas procedentes de Reino Unido (1.164M<€) y un 11,9% de los
alemanes (904 M<€). También son relevantes los porcentajes de paises nérdicos (7,8%) y Francia (7,2%). Los turistas
nérdicos fueron los que mas se gastaron de media (1.609€), seguido de los de Alemania (1.436€) y Reino Unido (1.139€),
mientras que los procedentes de Francia e Italia fueron los que menos se gastaron de media (802€ y 884€).
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Turismo de los residentes

Los viajes de los residentes en 2025 se redujeron en un
-4,7% (-0,8% en 2024) hasta 175,7 M frente a 184,3 M
en 2024 (193,9 M en 2019), por la caida de un -6,1% del
turismo dentro de Espafia (hasta 152,9M) que no ha
podido ser compensada por el incremento del 5,2% del
turismo en el extranjero (22,8M). Las pernoctaciones
cayeron un =-2,8% desde 1,1%, por la intensificacion de la
caida en Espafa (-4,1% desde -1,5%) vy la desaceleracién
en el extranjero (1,7% desde 11,6%). En el caso de la
duracion media de los viajes, el crecimiento total solo se
ha desacelerado en una décima hasta 1,9% (4,2 dias),
con un mayor crecimiento de la duracion en Espaia
(1,6%) frente al extranjero (-1,9%), aunque la duracién
media siguid siendo mayor en el segundo (7,6 dias vs
3,7 dias en Espaiia). El crecimiento del gasto total se
desaceler6 hasta un 2,6% interanual, desde 5,9% en
2024, hasta alcanzar un total de 63.853M€ (con un
crecimiento del 8,0% en el extranjero y -0,3% en
Espaia), sin embargo, el gasto medio por persona
(363,4M€) crecid mas en Espaiia (6,1%) que en el
extranjero (2,6%), asi como el diario (4,3% vs 3,0%).
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04. Espaiia

Sector inmobiliario

Variacion interanual de las compraventas de viviendas Variacion interanual de las hipotecas concedidas
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Las compraventas de viviendas en enero cayeron un -5,0% interanual, segUn los registradores, desde un 7,9% interanual
en diciembre. En cuanto al tipo de vivienda todas experimentaron caidas: nueva (-3,8% desde 2,9%), usada (-5,4% desde
9,3%), libre (-5,2% desde 8,6%) y protegida (-2,6% desde -1,4%). E| nUmero de hipotecas concedidas se desaceleré hasta
un 6,3% interanval desde 17,4%. El aumento del importe medio fue del 8,6% desde 13,5% (hasta 165.677€) de forma que
el importe total concedido en préstamos hipotecarios se desaceleré hasta un 15,4% interanual desde 33,3%. El tipo de
interés medio se mantuvo en el 2,87%, un descenso de -21 p.b. interanual. El 33,3% de las hipotecas se contrataron a tipo
variable y un 66,7% a tipo fijo.
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04. Espaiia

Sector inmobiliario

Importe medio de enero de 2026 (miles de euros)

Las provincias con un importe
medio de las hipotecas por
encima de la media espaiiola
(165.677€) a comienzo del afio
2026 fueron Baleares
(286.517€), Madrid (256.320€),
GuipUzcoa (213.253€),
Barcelona (201.608€), Vizcaya
(185.157€) y Gerona
(173.191€), mientras que Jaén
(95.377€), Cuenca (91.510€) y
Zamora (85.816€) tuvieron los
menores importes. El crecimiento
interanual en enero fue bastante
mas mayor que la media espaiola
en Avila (34,5%), Lugo (29,2%) y
Valladolid (28,2%), mientras que
las mayores caidas fueron en Jaén
(-9,1%), Cordoba (-13,5%) y
Malaga (-19,1%).
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04. Espaiia

Financiacion: crédito a empresas y hogares

Variacion interanual Variaciones interanuales de los préstamos a los hogares y sus componentes
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20%
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SegUn los datos del Banco de Espaiia, la financiacidon a empresas se ha acelerado en seis décimas hasta un 0,9% interanual
en febrero. Los préstamos a empresas por parte de entidades de crédito se han acelerado en tres décimas hasta un 2,5%
interanuval, mientras que los valores representativos de la deuda lo han hecho hasta un 3,7% desde 1,7% en el mes
anterior. Por otro lado, cayeron a una menor velocidad los préstamos exteriores (-2,6% desde -2,8%). Los préstamos a los
hogares crecieron en un 4,5% interanuval desde 4,3% en el mes de enero, siendo la tasa mas alta desde noviembre de 2008.

Dentro de esta, los préstamos a la vivienda se aceleraron en una décima hasta un 4,1%, y los préstamos al consumo hasta
un 11,0% desde 10,4%.
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04. Espaiia

Depositos

Variacion interanual de los depoésitos Depobsitos de los hogares y empresas
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Los depositos se aceleraron en el mes de febrero hasta un 4,9% interanual desde 4,2% en enero, gracias al mayor
crecimiento de las sociedades no financieras (7,1% desde 5,3%), que representan el 19,4% del total de depédsitos. Los de los
hogares crecian un 5,0% interanual (5,1% en enero) con un peso del 59,8%. Los de administraciones pUblicas se
desaceleraron hasta 3,6% desde 4,0% en el mes anterior.
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04. Aragon

Afiliados a la Seguridad Social

Variacion interanuval del nOUmero de afiliados: Paro registrado y promedio de doce meses:
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El nOmero de afiliados a la Seguridad Social se mantuvo en un crecimiento del 2,1% interanval en el mes de marzo, tres
décimas por debajo de la media nacional (2,4%). Por otra parte, el paro cayé un -0,6% mensual después de subir un 1,0% en
el mes anterior, mientras que interanualmente caia un -3,8% desde -4,2% en febrero.
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04. Aragon

Costes salariales y laborales

SegUn la encuesta trimestral de salarios que
elabora el INE, en el afio 2025 los costes
laborales aumentaron en un 1,8% interanual en
Aragon (3,4% en Esparia) frente a una tasa de
aumento del IPC del 2,8% (2,7% en Espafia). En
cuanto a los os costes salariales, En Aragon
crecieron en 2025 un 1,0% interanval (3,2% en
Esparfia) hasta 2.242 euros, siendo de las
comunidades autdnomas con un crecimiento
menor, solo por encima de Cantabria (0,5%),
Murcia (0,5%) y Asturias (-0,4%). Las regiones que
experimentaron un mayor incremento de sus
costes salariales fueron Baleares (6,3%), La Rioja
(5,8%) y Andalucia (4,4%). De esta forma, a
diferencia del conjunto de Espaifa, se produjo una
pérdida de poder adquisitivo en 2025. Si
tomamos la evolucion de los costes laborales
desde 2019 a 2025, el incremento fue del 20,7%
para Aragon y del 22,3% para Espafa, quedando
el primer valor por debajo de la evolucion del IPC
en el mismo periodo (22,0%) vy el segundo
ligeramente por encima (21,7%).
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Variacion de los costes salariales en 2025 por CC.AA
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04. Aragon

Cifra de negocios del sector servicios

indice de cifra de negocios de servicios en Aragén Variacion interanual de la facturacion del sector servicios en enero
de 2026 en Espafa y Aragoén
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La cifra de negocios del sector servicios cayo un -1,0% mensual en enero desde 1,2% en diciembre, mientras que la tasa
interanual se desaceler6 hasta un 4,9% desde 6,6% en el mes anterior. El dato interanual aragonés fue superior al de
Espaiia (4,9% frente a 1,6%). Por encima de la media aragonesa destacaban servicios profesionales y cientificos (23,2% vs
2,8% en Esparfia) e informacion y comunicaciones (12,2% vs 6,1% en Espafia). Crecieron por debajo de la media comercio
(4,7% vs 0,7% en Espafa), transporte y almacenamiento (2,6% vs 1,5%) y hosteleria (1,1% vs 3,6%), mientras que los
servicios administrativos y auxiliares cayeron en Aragon (-1,8% vs 2,3% en Espafa).
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04. Aragon

Ventas minoristas

Evolucion del indice de las ventas minoristas
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Las ventas minoristas en febrero cayeron un -0,2% desde
0,9% en enero. La tasa de variacién interanual se desacelerd
hasta un 3,9% desde un 5,9%, a causa de la desaceleracion de
las ventas de resto de bienes (4,2% desde 8,7%), que no
fueron compensadas por la mejora de las de alimentacion
(5,1% desde 4,6%). Por Comunidades Auténomas, destacaron
los crecimientos de las ventas en Aragén (4,2%), Pais Vasco
(3,4%) y Murcia (3,2%), mientras cayeron en Navarra (-
0,6%) y Baleares (-1,6%).
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Variacion interanual de las ventas minoristas de febrero de
2026 (sin corregir de efecto estacional y de calendario):
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04. Espaiia

Pernoctaciones hoteleras
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Las pernoctaciones cayeron en un -0,9% interanual en febrero por la caida de las de espafioles (-4,5% desde 12,0%),
aunque las de extranjeros crecieron notablemente (19,4% desde 1,8%), alcanzando tasas de crecimiento no vistas desde
noviembre de 2023. No obstante, las pernoctaciones de extranjeros representaron el 17,9% sobre el total, por lo que no
pudieron compensar la caida de las de espafoles. La cuota de Aragon sobre las pernoctaciones en Espaiia se situé en el
2,4% desde 2,3% en el mes anterior. La cuota en las pernoctaciones de extranjeros fue de un modesto 0,6%, mientras que la
de espaiioles alcanzd el 5,6% (5,8% en enero). El crecimiento de los precios se desacelerdé hasta un 7,2% en febrero desde
un 9,7% en enero.
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04. Aragon

Turismo de residentes

Variacion del nUmero de viajes en 2025 por CC.AA. de destino

principal

Extranjero

Rioja, La

Murcia, Regién de
Balears, llles

Castilla - La Mancha
Cantabria

Canarias

Total

Madrid, Comunidad de
Andalucia

Catalufia

Espafia

Galicia

Comunitat Valenciana
Extremadura

Asturias, Principado de
Aragén

Castillay Ledn

Navarra, Comunidad Foral de

Pais Vasco

-25%

-19,1%
-19,2%

e 13,17,

1
I 7,9%

:

-2,6%

-3,6%

-5,2%

-11,1%

'
o
S

-11,2%

-11,8%

|

M Interanual

-13,1% M Frente a 2019

l

-13,8%

-15,0%
-16,2%

-16,5%

l

-17,7%

|

-20% -15% -10% -5%

Q

% 5% 10% 15%

Variacion del gasto en 2025 por CC.AA.
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En 2025 cayeron tanto el nOmero de viajes (-7,9% desde -8,2% en 2024, hasta 6,2M), como las pernoctaciones (-11,7%
desde 5,2%), como la duraciéon media de los viajes (-5,4% desde 14,6% hasta 3,5 dias) y el gasto total (-5,4% desde 6,8%,
hasta 1.436M€). Sin embargo, crecieron el, gasto medio por persona (1,3% desde 16,7% hasta 226,9€) y el gasto medio
diario por persona (2,8% desde 16,3%).
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04. Aragon

Produccion industrial

Tasa de variacion interanual
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La produccion industrial en febrero se aceleré hasta un 2,1% desde un 1,4% en enero, con datos ajustados a estacionalidad
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Variacion de la produccion industrial en Aragon en febrero de 2026

Metalurgia y productos metalicos

Energia

Quimica y productos farmacéuticos

Equipo eléctrico y electrénico

Total

Papel y artes graficas

Alimentacidn, bebidas y tabaco

Maquinaria y equipo

Material de transporte

-9,2%

0,8% MW interanual

E mensual

14,6%

T
-10%

T
10%

y calendario. La tasa interanval lo hizo hasta un 1,6% desde 0,6% en el mes anterior. Ademas, se encontraba un 6,9% por
encima de los niveles prepandemia. Los crecimientos en metalurgia y productos metalicos (14,6%), energia (10,6%),

quimica y productos farmacéuticos (8,8%) vy equipo eléctrico y electrénico (5,4%), compensaron las caidas en:
alimentacion (-2,6%), maquinaria y equipo (-3,7%) y material de transporte (-9,2%).
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04. Aragon

Balanza comercial

Balanza comercial por sectores en Aragon en enero de 2026

Exportaciones Importaciones Saldo Cobertura
SECTOR
Mill euros Peso TVA |Mill euros Peso TVA | Mill euros %%

ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABA 254 21,7% [F15,3% 95 9,3% -5,3% 2159 267,4%
PRODUCTOS ENERGETICOS 10 0,8% 34,7% 3 0,3% | 181,5% 1 7 269,95
MATERIAS PRIMAS 15 1,3% 132,7% 24 2,23% | -38,3% |- | 8 B4, 7%
SEMIMANUFACTURAS 228 195% [-13,2% 175 17,1% -14,9% 53 130,2%
BIENES DE EQUIPO 183  157% -7.1% 311 30,4% -18,0% l:l 128 58,8%
SECTOR AUTOMOVIL 297 254% [B61,3% 105  10,2% [SaS1% 192 283,2%
BIENES DE CONSUMO DURADERO 66 57% -6,1% 53  52% -2,9% 13 124,1%
MANUFACTURAS DE CONSUMO 110 0,4%% -6,6% 253 2473  -14.4% :. 143 43,456
OTRAS MERCANCIAS 7 0,8% 40,4% 5 0,5% 0,4% E 151,5%
Total 1.170 100,0%6 1,1% 1.024 100,0%% -20,4%% 146 114.,2%

En enero, las exportaciones crecieron interanualmente un 1,1% (desde 9,2% en diciembre de 2025), mientras que las
importaciones cayeron un -20,4%, siendo el mes con el valor mas bajo desde diciembre de 2021 (y un -59,1% inferior al
maximo de octubre de 2025). Hubo superavit de 146M<€ frente al déficit comercial de enero de 2025 (-130M€) y una tasa
de cobertura que crecidé hasta un 114,2% desde 89,9% hace un afio. Las exportaciones de automéviles (+61,3%) llevaron
el total a valores positivos, a diferencia de la media nacional, compensando las caidas en alimentacion (-15,3%) y
semimanufacturas (-13,2%). Por el lado de las importaciones, las compras al exterior se deterioraron por las caidas en el
sector automovil (-49,1%), bienes de equipo (-18,0%) y semimanufacturas (-14,9%).
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04. Aragon

Balanza comercial por regiones

Desde un punto de vista geografico, las
exportaciones a los principales socios
comerciales (Alemania y Francia) crecieron a
comienzos del aino por al aumento de las
exportaciones de automoéviles (440,2% en
Alemania y 323% en Francia), mientras que las
importaciones se redujeron, principalmente por
las caidas en semimanufacturas, bienes de equipo
y sector del automoévil. Con un crecimiento mas
dinamico de las ventas se encontraban los
siguientes destinos: Alemania (43,1%), Francia
(32,2%), Italia (27,0%) y Estados Unidos (2,0%)
y experimentaron caidas hacia Reino Unido (-
21,0%) y China (-35,2%). Por el lado de las
importaciones, las variaciones interanuales fueron
negativas en todos los principales socios
comerciales: Francia (-42,4%), Alemania (-
25,3%), Portugal (-25,3%), Estados Unidos (-
20,3%), Reino Unido (-6,6%) y China (-6,2%).

Ibercaja &

Por paises en Aragon enero 2026

X M Saldo
Peso TVA Peso TVA Saldo Tasa de cobertura

Total mundo 100,0 1,1% | 100,0 -20,1% 146 114,2
Francia 19,9 = 32,2% | 12,4 |-42,4% 106 183,9
Alemania 12,4 = 43,1% | 8,8 -25,3% 55 161,1
Portugal 10,2 3,4% 2,9 -25,3% 89 403,1
Italia 12,9 27,0% | 6,0 -13,7% 30 247,6
Resto Zona Euro 8,7 7,8% 8,9 -30,5% 11 112,0
Resto Union Europea | 17,7 3,2% 17,7 -32,5% 26 114,4
Reino Unido 5,3 -21,0% | 1,1 -6,6% 50 535,6
Resto de Europa 18,8 9,3% 19,0 -29,2% 25 112,7
China 24 | -35,2% | 17,5 -6,2% El1 51 15,7

Resto de Asia 6,4 | -65,3% | 14,8 -12,7% [I -77 49,2

Estados Unidos 1,9 2,0% 1,0 -20,3% | 12 212,5
Resto de América 2,7 -23,0% | 1,3 52,9% P19 239,3
Africa 3,3 -45,7% | 83 -32,1% |] -46 45,7

Oceania 0,4 60,7% | 0,0 -32,0% - 2958,8
Total mundo - ZE 35,9 | -23,8% | 61,1 -10,7% Ezos 67,1
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04. Aragon

Sector inmobiliario

Importe medio de las hipotecas concedidas en doce meses Compraventas de viviendas en 12 meses:
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Las compraventas de viviendas cayeron un -4,3% interanual en enero (-6,6% en Espafa). El crecimiento en la provincia de
Teruel (42,7%), no pudo compensar las caidas de Huesca (-24,6%) y Zaragoza (-4,3%). Todos los tipos de vivienda
experimentaron caidas, tanto nuevas (-7,9% desde 12,7%) v segunda mano (-3,3% desde 10,1%), como libres (-3,8%
desde 12,0%) y protegidas (-9,1% desde 20,8%), La concesion de hipotecas cay6 un -20,9% interanual desde 6,1%. Todas
las provincias experimentaron descensos: Teruel (-10,9% desde 82,5%), Huesca (-10,8% desde -2,3%) y Zaragoza (-23,9%
desde 3,8%). El importe total concedido cay6 un -21,8% desde 20,3% (15,4% en Esparia) y el importe medio de la hipoteca
lo hizo en un -1,1%. El importe medio se situé en 126.590€, un -23,6% por debajo del promedio nacional (165.677€).
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Tipos de interés
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05. Tipos de interés

Tipos de interés a corto plazo

7
En los mercados financieros se F —Reserva Federal
descuenta que el Banco Central 6 -
Europeo eleve sus tipos de ====BCE operaciones principales
intervencion entre 50 y 75 p.b. en 5 .
lo que resta de afio para ——BCE deposito
contrarrestar la amenaza \
. .. . 4
inflacionista derivada de la guerra
de Iran. Este movimiento se \
aprecia en el incremento del 3
Evuribor a 12 meses, que llegé a
superar el 2,9% desde el 2,2% 2 - —
anterior a la guerra de Iran y luego ‘
ha pasado a situarse en el 2,7%. 1 - \ ‘
En cuanto a la Reserva Federal, ya ‘ |
- 0 I I I I I I I I I
no se esperan bajadas para este N
ano desde el actual tipo de
referencia (3,5-3,75%). -1
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05. Tipos de interés

Evolucion del EURIBOR

Ultimo EURIBOR vy valor en los periodos previos indicados

Minimo 12 Maximo
09-04-26 1 dia 1 semana 1 mes 2 meses 31-dic 6 meses
meses 12 meses

1 mes 1,96 1,94 1,91 1,94 1,97 1,90 1,93 2,35 1,84 2,35
3 meses 2,15 2,16 2,10 2,08 2,00 2,03 2,03 2,27 1,94 2,36
6 meses 2,43 2,53 2,46 2,18 2,15 2,11 2,10 2,19 2,02 2,59

12 meses 2,68 2,86 2,80 2,37 2,23 2,24 2,21 2,10 2,02 2,93

Ultimo EURIBOR vy diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

Minimo 12 Maximo
09-04-26 1 dia 1 semana 1 mes 2 meses 31-dic 6 meses 1 ano
meses 12 meses

1 mes

3 meses 2,15 -1 5 7
6 meses 2,43 -10 -3 25
12 meses 2,68 -18 -12 31
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05. Tipos de interés

Evolucion del EURIBOR

e FEyribor a 3 meses

esmwFyribor a1l afio

1
09/04/2021 09/04/2022

Ibercaja &

09/04/2023

09/04/2024

09/04/2025

09/04/2026
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05. Tipos de interés
Evolucion del EURIBOR a 12 meses

6,00

5,00 -

4,00 4

3,00

2,00

1,00

0,00

-1,00
d-99 d-01 d-03 d-05 d-07 d-09 d-11 d-13 d-15 d-17 d-19 d-21 d-23 d-25
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05. Tipos de interés
Tipos de interés a largo plazo

Tipos de interés soberanos a 10 anos en Alemania y Estados Unidos

Los tipos de interés han subido en 6
las Oltimas semanas, en Europa ]
con mas intensidad en los tramos 5 Alemania

cortos, de forma que se ha

producido un aplanamiento de la — EE.UU.
curva. 4 -
El tipo a diez afios de Estados 3

Unidos cotiza al 4,30%, +15 p.b.
respecto al informe de marzo, y

después de haber llegado a 2
romper a la baja el 4% antes de la
guerra. 1

El bono aleman a diez aios se
encuentra en el 3,0% (+15 p.b.) y
el espaiiol en el 3,45% (+15 p.b.),
de forma que la primaderiesgose -1
mantiene en 45 p.b.

a-16 a-17 a-18 a-19 a-20 a-21 a-22 a-23 a-24 a-25 a-26
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05. Tipos de interés

Tipos de interés a largo plazo

Tipo de interés de la deuda pUblica a diez afios Prima de riesgo en puntos porcentuales
6 3,50
e==Francia e=Espafa -—Italia
5 ] 3,00 -
4
2,50 |
3
2,00
2
1,50 -
1
0 1,00 -
_1 7] . ~ . 0,50 N
—== |talia === Espana = Alemania
-2
0,00 T T T T !
abr.-16 abr.-18 abr.-20 abr.-22 abr.-24 abr.- a-16 a-18 a-20 a-22 a-24 a-26
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05. Tipos de interés

Curva de tipos de interés de la deuda pUblica — Estados Unidos

17-10-25 05-03-26 09-04-26 6,00
3,57 3,59 3,68
5,00
3,46 3,58 3,78 /
3,46 3,59 3,80 400 /_:
3,51 3,66 3,84 —_—
3,59 3,73 3,91 3,00
3,77 3,92 4,10 —17-10-25
4,00 4,13 4,29 2,00 ——05-03-26
e ()9-04-26
4,45 4,59 4,75
4,57 4,71 4,88 1,00
4,60 4,75 4,90
0,00

1A 2A 3A 4A 5A 7A 10A 15A 20A 30A
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05. Tipos de interés

Curva de tipos de interés de la deuda puUblica — Alemania

17-10-25 05-03-26 09-04-26 6,00
1,87 2,11 2,40
1,91 2,26 2,55 5,00 —17-10-25
— (05-03-26
1,94 2,25 2,52
4’00 _09_04_26
2,08 2,38 2,62
2,16 2,50 2,70
3,00
2,31 2,62 2,80
-
2’58 2’85 3,01
2,00
2,96 3,20 3,35
3,08 3,35 3,47 1,00
3,18 3,44 3,53
0,00

1A 2A 3A 4A 5A 7A  10A 15A 20A 30A
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05. Tipos de interés

Curva de tipos de interés de la deuda pUblica - Espana

Ibercaja &

17-10-25
2,04
2,00
2,12
2,26
2,36
2,58
3,11
3,58
3,67
3,95

05-03-26
2,15
2,40
2,50
2,59
2,76
2,96
3,31
3,69
3,78
4,03

09-04-26
2,45
2,68
2,75
2,82
2,94
3,14
3,46
3,85
3,94
4,20

6,00

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00

0,00

\

—17-10-25
—05-03-26
e=(09-04-26
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

IRS europeos - Evolucién reciente

35
3 i
2,5 -
2 J
1,5 1
1 J
1 30 =5 afios =10 afios
05 - () afios =30 afos
0 T T T T T
n-25 d-25 e-26 f-26 m-26 a-26

Ibercaja &

IRS europeos - Evolucién en los Ultimos 3 afios

0,5 1

] 3 O e 5 3OS

10 afios =20 afios

e 30 afi0S

a-23

0-23

a-24 0-24 a-25 0-25 a-26
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

1 afo 5 afos =10 afos

e (0 afos e 30 aN0OS

a-16 a-18 a-20 a-22 a-24 a-26
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

Ibercaja &

Ultimo IRS y valor en los periodos previos indicados

Minimo 12 Maximo 12
09-04-26 1semana 1mes 2 meses Ytd 6 meses 1 aino meses meses
1 afo 2,63 2,68 2,72 2,38 217 2,18 2,12 2,06 1,96 2,81
2 anos 2,71 2,72 2,82 2,51 2,23 2,26 2,14 2,00 1,82 2,95
3 afnos 2,74 2,74 2,83 2,49 2,33 2,38 2,22 2,10 1,90 2,96
4 anos 2,76 2,74 2,84 2,60 2,42 2,48 2,30 2,18 2,04 2,96
5 ainos 2,79 2,77 2,86 2,65 2,50 2,57 2,38 2,27 2,11 2,99
6 anos 2,84 2,81 2,90 2,70 2,59 2,65 2,44 2,35 2,18 3,01
7 anos 2,88 2,86 2,93 2,75 2,66 2,73 2,51 2,41 2,26 3,05
8 anos 2,93 2,90 2,97 2,79 2,73 2,80 2,58 2,47 2,32 3,08

2 ainos
3 afhos
4 anos
5 afhos
6 ahos
7 ahos
8 afhos
9 afos

09-04-26

2,71
2,74
2,76
2,79
2,84
2,88
2,93
2,98

Ultimo IRS y diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

1 dia

1 semana

1 mes

20
25
16
15
14
14
14
14

2 meses

48
42
34
29
25
22
20
18

Ytd

45
36
28
23
19
15
13
11

6 meses

57
53
46
42
39
37
35
35

1 ano

Minimo 12
meses

Maximo 12
meses
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

Ultimo IRS y valor en los periodos previos indicados

Minimo 12 Maximo 12

09/04/2026 1dia 1semana 1mes 2 meses Ytd 6 meses 1 aifo meses meses
10 afos 3,05 3,00 3,05 2,85 2,86 2,93 2,69 2,58 2,43 3,17
15 afos 3,22 3,16 3,20 3,01 3,08 3,14 2,87 2,69 2,56 3,30
20 aios 3,26 3,20 3,22 3,05 3,18 3,23 2,93 2,66 2,55 3,30
25 aios 3,23 3,17 3,18 3,02 3,19 3,25 2,93 2,59 2,47 3,30
30 afos 3,18 3,12 3,12 2,97 3,18 3,24 2,91 2,51 2,39 3,29

Ultimo IRS y diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

Minimo 12 Maximo 12

09-04-26 1dia 1semana 1mes 2 meses Ytd 6 meses 1 ano meses meses

10 afos

15 afios 3,22 5 1 20 13 7 35

20 afios 3,26 6 3 21 8 3 33
25 ainos 3,23 6 5 21 4 -2 30

30 afios 3,18 6 7 21 1 -6 27
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Mercados financieros
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06. Mercados financieros

Mercados financieros Ultimo Variacion en puntos basicos o en porcentaje

9-abr.-26 1 dia 1 semana 1 mes 3 meses YTD 6 meses 12 meses

Tipo BCE

Tipo de depébsito BCE 2,00 0 0 0

Tipo Fed 3,75 0 0 0

Euribor 3 meses 2,15 -1 5 3

Euribor 12 meses 2,68 -18 -12 31

Deuda 2 anos Espana 2,68 6 -7 18

Deuda 10 afios Espaiia 3,46 8 -2 8 23 17 22 16
Deuda 10 afios Alemania 3,01 7 1 8 21 16 31 43
Deuda 10 afos ltalia 3,79 7 -8 14 37 28 25 -2
EUR Inflation Swap Forward 5Y5 2,12 0 -3 -5 6 7 3 4
US Inflation Swap Forward 5Y5Y 2,38 2 -1 -5 -7 -2 -10 15
ltraxx 61 1 -8 1 11 10 4 -13
Deuda 2 anos EE.UU. 3,78 0 -2 14 24 31 19 -7
Deuda 10 afios EE.UU. 4,29 0 -2 7 10 13 15 -11
S&P 500 6825 0,6% 3,7% 0,7% -2,2% -0,3% 1,3% 29,5%
Bolsa de Shanghai 3966 -0,7% 1,2% -4,0% -4,8% -0,1% 0,8% 23,0%
Stoxx 600 613 -0,1% 2,7% 1,7% 0,3% 3,4%

Ibex 35 18105 -0,2% 3,1% 4,3% 2,4% 4,6%

EURUSD 1,170 0,3% 1,4% 1,1% 0,3% -0,4% 1,2% 4,5%
USDCNY 6,832 0,0%

Petréleo brent en délares 96,1 1,3%

Oro en délares por onza 4770 0,5%

Volatilidad Euro Stoxx 50 24 -1
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06. Mercados financieros

Tipos de cambio del euro

Evolucion del tipo de cambio EURUSD en el 0ltimo aino Evolucion del tipo de cambio efectivo real del euro en 25 anos
1,25 115
110 -
1,20 -
105
1,15 +
100 A
1,10 |
95 A
1,05 -
90
1,00 +~ i
— Délares por Euro 8
0’95 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 80 T T T T T T T T T T
abr-25  jun-25 ago-25 oct-25 dic-25 feb-26  abr-2€ mo%  m9 om0z om0 - om08 - omilo o mi4 mdl7 m20 0 m23 o me2s
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06. Mercados financieros

Renta fija privada

indices itraxx a 5 afios (recogen los credit default swaps mas liquidos del mercado euro)

250 1000
900
200 800 =|traxx 5a
= |traxx 5a Crossover
700
150 600
500
100 400
300
50 200
100
0 ‘ ‘ ‘ \ \ \ \ 0] T T T ‘ ‘ \ \
abr.-10 abr.-12 abr.-14 abr.-16 abr.-18 abr.-20 abr.-22 abr.-24 abr.-26 abr.-10 abr.-12 abr.-14 abr.-16 abr.-18 abr.-20 abr.-22 abr.-24 abr.-26
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06. Mercados financieros

Renta fija privada

400

indices itraxx a 5 afios (recogen los credit default swaps mas liquidos del mercado euro)
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06. Mercados financieros

Renta variable

Stoxx 600 europeo Ibex 35
725 18500
700 - 18000
675 - 17500
17000
050 - 16500
625 16000
600 15500
575 15000
14500
550 14000
525 13500
500 13000
12500
475 12000
450 \ ‘ T T T T 11500 T T T T
abr.-25 jun.-25 ago.-25 oct.-25 dic.-25 feb.-26 abr.-26 abr.-25 jul.-25 oct.-25 ene.-26 abr.-26

L]
Ibercala ‘e Propiedad de Ibercaja - Confidencial 71



06. Mercados financieros

Renta variable europea sectorial

Evolucion de los sectores del Stoxx 600 europeo en el afio 2026 (hasta el 9 de abril)

I =53
I .o

Petréleo
Telecomunicaciones
Utilities

Recursos Basicos
Quimicas

Bienes industriales
STOXX600
Construccién
Bancos

Inmobiliario
Alimentacion
Tecnologia

Seguros

Farmacia

Servicios financieros
Distribucion

Viajes y ocio

Autos

Bienes consumo

Media
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-14,4%
-14,6%

-0,1%
-0,6% ||
-0,8% ||

I oo
B s

17,8%
17,8%
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Anexos: Tablas de datos
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07. Anexos

EE.UVU.

Actividad

P.I.B. i.a. 2,3 -2,2 6,1 2,5 2,9 2,8 2,1 2,3 2,0 IV trimestre
Produccion industrial i.a. -0,7 -7,1 4.4 3,4 0,2 -0,3 1,2 2,3 1,4 febrero
Consumo

Ventas minoristas i.a. 3,1 0,8 18,2 9,1 3,5 2,6 4,0 3,2 3,7 febrero
Renta disponible real i.a. 1,8 6,4 3,6 -6,0 5,9 3,0 1,8 1,7 1,1 febrero
Consumo personal real i.a. 3,4 -2,6 9,1 3,2 2,7 3,0 2,7 2,3 2,5 febrero
Tasa de ahorro 7,3 15,1 11,3 3,4 5,6 5,4 4,6 4,5 4,0 febrero
Confianza

ISM 47,8 52,5 60,7 53,5 47,1 48,2 48,9 52,4 52,7 marzo
ISM servicios 54,9 54,3 62,4 56,1 52,8 52,4 51,7 56,1 54,0 marzo
Confianza del consumidor Michigan 99,3 81,5 77,6 59,0 65,4 72,5 57,6 56,6 53,3 marzo
Precios

[.P.C. i.a. 2,3 1,2 4,7 8,0 4,1 2,9 2,6 2,4 2,4 febrero
IPC subyacente i.a. 2,2 1,7 3,6 6,1 4,8 3,4 2,8 2,5 2,5 febrero
Deflactor subyacente consumo 1,6 1,4 3,6 5,3 4,2 2,9 2,8 3,1 3,0 febrero
Mercado laboral

Tasa desempleo 3,7 8,1 5,4 3,6 3,6 4,0 4,3 4.4 4,3 marzo
Creacion de empleo no agricola miles 2.011 -8.743 4,122 6.265 3.346 1.799 745 -133 178 marzo
Salarios por trabajador i.a. 3,3 5,9 6,2 5,5 4,3 3,8 4,1 4,3 3,7 marzo
Otros

M 2i.a. 6,7 19,0 16,7 5,2 -3,4 1,3 3,9 4,3 4,9 febrero
Crédito sector privado i.a. 4,7 6,7 -0,2 9,2 6,7 2,3 4,1 6,2 6,8 febrero
Balanza Comercial -559.270 -646.041 -837.275 -923.730 -774.206 -903.533 -911.692 -72.900 -54.455 enero
Déficit Corriente/PIB -2,1 -2,8 -3,6 -3,8 -3,3 -4,0 -3,6 2025
Déficit pUblico (%PIB) -6,6 -15,1 -12,1 -4,0 -7,9 -8,0 -7,7 2025
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07. Anexos

Actividad

P.1.B. i.a. 1,6 -6,2 6,3 3,7 0,5 0,9 1,5 1,4 1,2 IV trimestre
Produccioén industrial i.a. -1,0 -7,6 8,9 1,7 -1,6 -3,0 1,6 2,1 -0,5 enero
Consumo

Ventas minoristas i.a. 2,3 -1,3 5,5 1,3 -1,8 1,2 2,4 2,0 1,7 febrero
Confianza

PMI manufacturas 46,3 48,6 60,2 52,1 45,0 45,9 49,1 50,8 51,6 marzo
PMI servicios 52,8 42,5 53,6 52,1 51,2 51,5 51,3 51,9 50,1 marzo
Sentimiento econémico 101,5 88,0 110,1 101,8 96,2 95,8 95,9 98,2 96,6 marzo
Precios

I.P.C. i.a. 1,3 0,3 2,6 8,4 5,4 2,4 2,1 1,9 2,5 marzo
IPC subyacente i.a. 1,3 0,7 1,5 3,9 4,9 2,8 2,4 2,4 2,3 marzo
Otros

Tasa desempleo 8,0 7,7 6,7 6,5 6,3 6,3 6,1 6,2 febrero
M 3i.a. 9,0 8,9 5,8 0,5 2,1 3,3 3,2 3,0 febrero
Crédito empresarial i.a. 6,3 3,5 6,7 2,7 0,8 2,7 2,8 2,9 febrero
Crédito personal i.a. 3,2 4,1 4,3 1,7 0,5 2,2 3,0 3,0 febrero
Balanza C.C./PIB 1,8 2,8 -0,3 1,6 2,6 2,3 2025
Déficit PUblico -7,0 -5,1 -3,5 -3,5 -3,1 -3,2 -3,2 IV trimestre

Actividad

P.1.B. i.a. 6,0 2,3 8,1 3,0 5,2 5,0 5,0 4,8 4,5 IV trimestre
Produccioén industrial i.a. 6,9 7,0 4,3 3,7 4,6 5,5 5,9 5,2 6,3 enero-febrero
Consumo

Ventas minoristas i.a. 8,0 5,0 1,7 -0,2 7,2 3.4 3,7 0,9 2,8 enero-febrero
Confianza

PMI manufacturas 50,2 51,9 50,3 49,1 49,9 49,8 49,6 49,0 50,4 marzo
PMI servicios 53,5 55,7 52,7 49,1 53,1 50,9 50,2 49,5 50,1 marzo
Precios

I.P.C. i.a. 4,5 0,2 1,5 2,0 0,2 0,3 0,3 1,3 1,0 marzo
Precios de produccion i.a. -0,5 -0,4 10,3 3,8 -2,6 -2,2 -2,6 -0,9 0,5 marzo

Ibercaja &
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Actividad

P.I.B. i.a. 2,0 -10,9 6,7 6,4 2,5 3,5 2,8 2,7 2,7 IV trimestre 2025
Produccion industrial i.a. 0,6 -9,2 7,3 2,4 -1,6 0,4 1,3 -0,2 -1,1 febrero
Produccion de servicios i.a. - - - 7,3 1,4 2,4 3,5 3,4 0,9 enero
Consumo

Ventas minoristas ajustadas i.a. 2,3 -6,7 4,4 2,2 2,5 1,7 4,3 3,8 2,2 febrero
Precios

I.P.C. i.a. 0,7 -0,3 3,1 8,4 3,6 2,8 2,7 2,3 3,3 marzo

IPC subyacente i.a. 0,9 0,7 0,0 0,1 0,1 2,9 2,3 2,7 2,7 marzo
Empleo

Tasa desempleo EPA 14,1 15,5 14,9 13,0 12,2 11,4 10,5 10,5 9,9 IV trimestre 2025
Ocupacién EPA i.a. 2,3 -2,9 3,3 3,6 3,1 2,2 2,6 2,6 2,8 IV trimestre 2025
Afiliacién desestacionalizada miles 490 -393 472 751 535 505 508 45 80 marzo
Financiacion

Hogares i.a. -0,1 -0,8 -0,1 0,6 -1,9 1,5 4,0 4,3 4,5 febrero
Empresas no financieras i.a. 0,2 3,4 2,9 -0,1 -2,3 2,2 0,9 2,2 2,5 febrero
Vivienda

Precios de la vivienda (INE) i.a. 5,1 2,1 3,7 7.4 4,0 8,4 12,7 12,8 12,9 IV trimestre
Visados de obra nueva 12m miles 106 86 108 109 109 128 139 139 141 enero
Venta viviendas (Notariado) 12m miles 574 490 679 721 643 721 754 754 747 enero
Otros

PMI manufacturas 47,4 47,5 57,0 51,0 48,0 52,2 50,9 50,0 48,7 marzo

PMI servicios 54,9 40,3 55,0 52,5 53,6 55,3 54,5 51,9 53,3 marzo
Balanza corriente/PIB 2,1 0,8 0,8 0,4 2,7 3,2 2.9 2025

Saldo PUblico/PIB -3,0 -10,0 -6,7 -4,6 -3,5 -3,1 -2,4 2025
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P.I.B. i.a. 1,5 -9.,3 6,1 5,5 2,7 3.9 3,0 2,7 2,7 IV trimestre 2025
Produccién industrial i.a. 0,7 -8,8 4,1 5,7 1,5 1,8 3,1 0,6 1,6 febrero
Cifra de negocios servicios i.a. 3,1 -11.,4 18,0 16,1 1,1 0,0 5,4 6,6 4,9 enero
Consumo

Ventas minoristas ajustadas i.a. 1,4 -7,9 8,4 10,9 6,3 3,2 4,9 5,9 3,9 febrero
Precios

I.P.C. i.a. 0,7 -0,5 3,4 9,0 3,0 2,8 2,8 2,3 2,4 febrero

IPC subyacente i.a. 0,8 0,8 0,9 5,2 5,7 2,9 2,4 2,6 2,7 febrero
Empleo

Tasa desempleo EPA 10,0 11,7 10,3 9,6 8,6 8,1 8,0 8,5 7,7 IV trimestre 2025
Ocupacién EPA i.a. 2,4 -3,0 3,3 1,9 1,9 1,4 1,0 1,8 0,8 IV trimestre 2025
Afiliaciéon desestacionalizada miles 11,3 -12,9 19,3 7,0 15,3 11,7 14,2 2,4 3,2 marzo
Financiacion

Depésitos (OSR) i.a -0,2 6,6 2,1 3,6 -5,8 2,5 2,1 4,6 6,7 IV trimestre 2025
Créditos (OSR) i.a -1,6 2,1 0,3 1,3 -7.4 -1,9 1,2 0,1 4,1 IV trimestre 2025
Vivienda

Precios de la vivienda (INE) i.a. 6,1 2,6 3,8 6,4 3,9 10,2 14,0 14,6 14,4 IV trimestre
Visados de obra nueva 12m miles 2,2 2,2 2,2 2,5 2,7 3,3 3.4 3,5 3.4 enero
Venta viviendas (Notariado) 12m miles 24,2 24,2 23,7 18,8 17,1 18,8 20,5 20,5 20,4 enero
Otros

Balanza comercial 12m (millones) 1837 2757 2242 1175 -344 -603 -4461 -4461 -4186 enero
Inversién extranjera directa (miles) 104 23 194 454 263 933 3387 2025
Saldo publico (%PIB) -1,0 0,2 -0,1 -0,8 -0,7 0,2 -0,4 2025
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07. Anexos

Datos en colaboracién con

”Datos Cepyme 1 e

CEPYME

PYMES ¥ AUTONOMODS DE ARAGON

Tipos de interés TAE nuevas operacwnes

Hasta 250.000€ 2,6 2,6 2,3 4,4 6,0 4,8 4,1 4,0 dic-25 BdE
De 250.000€ a 1 Mn€ 1,6 1,7 1,4 3,6 5,3 4,1 3.4 3,4 dic-25 BdE
Mas de 1 Mn€ 1,3 1,4 1,1 3,5 5,2 4.4 3,5 B85 dic-25 BdE
Importe crédito nuevas operaciones i.a.
Hasta 250.000€ -1,8 -9,0 -5,9 15,7 12,8 16,6 3.9 15,6 dic-25 BdE
De 250.000€ a 1 Mn€ 2,8 28,6 -28,9 8,9 9,0 13,7 7,5 6,8 dic-25 BdE
Mas de 1 Mn€ 1,5 5,5 -19,6 25,7 -17,6 16,0 1,7 36,1 dic-25 BdE
Indice de confianza empresarial armonizado
Total 131 106 130 127 133 136 137 137 ler trimestre 2026 INE
Menos de 10 trabajadores 134 107 133 130 134 138 140 139 ler trimestre 2026 INE
de 10 a 49 135 108 133 131 137 140 140 142 ler trimestre 2026 INE
De 50 a 199 127 102 128 124 130 133 132 134 ler trimestre 2026 INE
De 200 a 999 122 101 123 118 126 128 129 129 ler trimestre 2026 INE
De 1000 o mas 118 98 116 115 121 122 120 119 ler trimestre 2026 INE
NOmero de empresas DIRCE en Aragén
Total 90682 88602 89376 83953 84439 84439 85008 2025 INE
Sin asalariados 48849 47282 48235 43013 41463 41463 44342 2025 INE
Dela?2 25187 25380 24878 24788 26373 26373 24131 2025 INE
De3ab5 8671 8388 8456 8318 8504 8504 8465 2025 INE
De6a9 3515 3428 3556 3477 3624 3624 3483 2025 INE
De10a19 2350 2142 2237 2337 2363 2363 2395 2025 INE
De 20 a 49 1352 1275 1286 1307 1372 1372 1438 2025 INE
De 50 a 99 409 367 391 374 402 402 387 2025 INE
De 100 a 199 199 194 186 193 179 179 186 2025 INE
De 200 a 249 37 29 41 30 41 41 47 2025 INE
De 250 a 999 89 92 86 91 93 93 107 2025 INE
De 1000 a 4999 21 23 22 21 21 21 22 2025 INE
De 5000 o mas asalariados 3 2 2 4 4 4 5 2025 INE
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07. Anexos

Datos en colaboracion con

Datos Cepyme 1

CEPYME

PYMES ¥ AUTONOMOS DE ARAGON

2020

2009

NUmero de exportadores por valor de exportacién en Aragén

2021

2022

2023

2026

Anterior

Ultimo

Fuente

De 0 a 4999¢€ 2329 2260 3211 2034 1656 1456 1172,0 1244 ene y nov ICEX
De 5000 a 24999€ 839 819 972 1071 897 855 757,0 787 ene y nov ICEX
De 25000 a 49999¢€ 332 283 382 381 340 328 323 334 ene y nov ICEX
De 50000 a 499999€ 759 763 807 868 888 898 794 824 ene y nov ICEX
De 500000 a 5Mn€ 612 610 664 650 686 666 651 673 ene y nov ICEX
De 5Mn€ a 50Mn€ 202 207 221 249 257 273 259 271 ene y nov ICEX
De 50Mn€ a 250 Mn€ 34 28 30 42 35 34 31 34 eney nov ICEX
Mas de 250 Mn€ 7 8 10 10 12 11 8 9 ene y nov ICEX
Exportaciones en Mn€ por tramo de exportadores en Aragén

De 0 a 4999¢ 3 2 3 3 2 2 2 ene y nov ICEX
De 5000 a 24999€ 10 10 12 13 11 11 10 ene y nov ICEX
De 25000 a 49999¢€ 12 10 14 14 12 12 12 12 ene y nov ICEX
De 50000 a 499999€ 140 140 148 157 155 161 148 150 ene y nov ICEX
De 500000 a 5Mn€ 1021 104 1149 1145 1222 1132 1075 1119 ene y nov ICEX
De 5Mn€ a 50Mn€ 2817 2983 3399 3825 3988 4192 3849 4075 ene y nov ICEX
De 50Mn€ a 250 Mn€ 3000 2482 2601 3697 2746 2739 2694 2906 eney nov ICEX
Mas de 250 Mn€ 6369 6760 7183 7464 9488 8518 5291 6109 ene y nov ICEX

% trabajadores segin tamafio de la empresa en Espaiia

De 1 a 2 trabajadores 6,7% 6,7% 6,4% 6,2% 5,9% 5,7% 5,5% 5,5% dic-25 MITES
De 3 a 5 trabajadores 8,0% 7,9% 7,7% 7,5% 7,2% 7,0% 6,7% 6,8% dic-25 MITES
De 6 a 9 trabajadores 7,0% 6,8% 6,8% 6,6% 6,5% 6,4% 6,1% 6,3% dic-25 MITES
De 10 a 49 trabajadores 21,5% 20,7% 21,2% 21,2% 21,1% 20,9% 20,8% 20,8% dic-25 MITES
De 50 a 249 trabajadores 17,4% 16,9% 17,0% 17,3% 17,0% 16,8% 16,9% 16,7% dic-25 MITES
De 250 a 499 trabajadores 6,4% 6,3% 6,3% 6,5% 6,6% 6,7% 6,8% 6,7% dic-25 MITES
Mas de 499 trabajadores 33,2% 34,7% 34,5% 34,7% 35,7% 36,4% 37,2% 37,1% dic-25 MITES
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Disclaimer

Los datos, estimaciones, valoraciones y proyecciones, asi como el resto del contenido de esta presentacion, son publicados con una finalidad
exclusivamente informativa. Ni Ibercaja Banco, ni ninguno de sus administradores, directores o empleados estan obligados, ya sea implicita o
expresamente, a garantizar que estos contenidos sean exactos, precisos, integros o completos, a mantenerlos actualizados o a corregirlos en
caso de detectar cualquier carencia, error u omision.

Esta presentacion no tiene como finalidad la prestacion de un asesoramiento financiero o la oferta de cualquier clase de producto o servicios
financieros. Ibercaja Banco declina toda responsabilidad en el supuesto que algin elemento de esta presentacion sea tenido en cuenta para
fundamentar una decisidon de inversion. Ibercaja Banco advierte de que esta presentacion puede contener informacidon con proyeccion de
resultados futuros; debe tenerse en cuenta que esa proyeccion no es en ningUn caso una garantia de resultados futuros, sino las opiniones
subjetivas de Ibercaja Banco en relacién con la evolucion del negocio, por lo que pueden existir diferentes criterios y riesgos, incertidumbres y
muchos otros factores relevantes que pueden causar que la evolucion real difiera sustancialmente. En todo caso, los datos que hacen referencia
a evoluciones o rentabilidades pasadas no garantizan que la evolucidon o la rentabilidad futuras se correspondan con las de periodos anteriores.

Este documento no ha sido presentado ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV) para su aprobacién o registro. En todo caso,
se encuentra sometido al derecho espafiol aplicable en el momento de su creacién, y no se dirige a ninguna persona fisica o juridica localizables
en otras jurisdicciones; razoén por la cual puede o no adecuarse a las normas imperativas o a los requisitos legales de observacion obligada en
otras jurisdicciones extranjeras.

Sin perjuicio de régimen legal o del resto de limitaciones impuestas por Ibercaja Banco que resulten aplicables, se prohibe expresamente
cualquier modalidad de explotacion de esta presentacion y de las creaciones y signos distintivos que incorpora, incluyendo toda clase de
reproduccién, distribucion, cesidn a terceros, comunicacion puUblica y transformacion, mediante cualquier tipo de soporte y medio, sin
autorizacion previa y expresa de sus titulares respectivos. El incumplimiento de esta prohibiciéon podra constituir una infraccion que la legislaciéon
vigente puede sancionar.
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