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01 Resumen ejecutivo

Resumen ejecutivo

La firma del memorando de entendimiento entre Estados Unidos e Iran, que acordaba la apertura del estrecho de Ormuz,
provocd una rapida correccion de los precios del petréleo hacia niveles similares a los que habia al comenzar el conflicto.
Este acercamiento de posiciones reduce la probabilidad de que se materialicen los escenarios mas negativos para la
economia mundial. No obstante, a comienzos de julio hubo nuevas hostilidades que nos recuerdan la fragilidad de la
situacion.

Si no se produce una reactivacion de la guerra, el grueso de su impacto econdmico se habra concentrado en el segundo
trimestre de 2026, en los indices de precios, y también en el crecimiento del PIB. El efecto inflacionista del encarecimiento
energético esta siendo apreciable, aunque menor de lo previsto. En la Zona Euro, el IPC pas6é del 1,9% interanual en
febrero al 3,2% en mayo - con los precios energéticos disparandose hasta el 10,8% - pero los datos preliminares de junio
anuncian una contencidon hasta el 2,8%. Estos registros contrastan con el episodio inflacionista que siguid a la reactivacién
econdmica pospandémica, agravado por el shock energético de la guerra de Ucrania. En 2022 el IPC de la Zona Euro llegé
a situarse en el 10,6% interanual. En cuanto al impacto sobre el crecimiento, indicadores como las ventas minoristas
sugieren que ha sido escaso, y en buena parte contrarrestado por la reduccién del ahorro, sobre todo en Estados Unidos.

En Espafa, la creacion de empleo se aceleré6 en el mes de junio hasta un incremento no visto desde 2023. La
regularizacion de inmigrantes parece haber desempeniado un papel clave, aunque también puede haber influido una
campana turistica impulsada por el desvio de viajeros desde destinos mediterraneos considerados menos seguros, tal
como apuntan los datos de mayo.

La contencién del precio del petréleo reduce la urgencia de subidas adicionales de los tipos de intervencién después de
que el Banco Central Europeo elevara hasta el 2,25% el tipo de depdsito en su Consejo de Gobierno de junio. El Euribor a
12 meses se sit0a en torno al 2,8%.
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02. Coyuntura internacional

Precio del petroleo y del gas

Precio del barril de brent en ddolares
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La moderacion del precio del petréleo tras la firma del memorando de entendimiento entre Estados Unidos e Iran fue
muy rapida y se alcanzaron los niveles anteriores al conflicto, de 70 délares por barril de brent a comienzos de julio. La
reanudacion de las hostilidades provocd un repunte hacia los 80 dolares, nivel superior al de un afio antes pero con un
impacto inflacionista limitado en comparaciéon con lo visto de marzo a junio. El precio del gas TTF en Europa no
consiguid bajar de los 40 euros y después se acercod a los 50 euros por MWh, niveles claramente superiores al entorno de
30 déblares de comienzos de aio.
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02. Coyuntura internacional

Comparativa guerra de Iran vs. guerra de Ucrania

Precio del petréleo en ddélares por barril de brent desde 30 dias habiles
antes del conflicto hasta 270 después
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02. Coyuntura internacional

Futuros de los precios del petroleo

Futuros del petréleo promedio en los préoximos trimestres
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Los futuros del petréleo apuntan a precios similares a los actuales, entre 70 y 80 délares por barril tanto en lo que resta

de aifo como a largo plazo.
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02. Coyuntura internacional

Almacenamiento de gas en Europa

Porcentaje de almacenamiento de gas en Europa Porcentaje de almacenamiento de gas en Espana
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Las reservas de gas en Europa se encontraban en un 50,6% de la capacidad de almacenamiento a principios de julio,
Mmientras que el promedio de los cinco Ultimos afios en ese periodo era de 65,7%. En el caso de Espaiia, alcanza el
73,5%, nivel superior al promedio europeo pero también inferior al promedio de los Ultimos 5 afios (82,0%)
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Zona Euro Estados Unidos

02. Covyuntura internacional
Y 08/07/2026 Desde 27/02 08/07/2026 Desde 27/02

Expectativas de inflacion lafo 211 31 226  -26
2 aflos 2,17 40 2,42 0
3 aflos 2,16 25 2,45 7
Inflation linked swaps Zona Euro 5 afos 2.10 57 2.45 10
10 afios 2,13 18 2,41 4
5y5y 2,13 5 2,38 -5
9 5
8 A 4,5 -+
. 1 afio 2 afios 3 afios 5y5y 4 - 1 afio 2 afios 3 afios 5y5y
6 - 3,5 1

4 -

3 .

2 - 1 -

1 A 0,5 .

0 T T T T 0 T T T T T T T T T T T T T
jul.-21 jul.-22 jul.-23 jul.-24 jul.-25 jul.-26 m-25 j-25 j-25 a-25 s-25 0-25 n-25 d-25 e-26 f-26 m-26 a-26 m-26 j-26 j-26

Los inflation linked swaps muestran una expectativa de crecimiento de los precios muy cercana al 2% en la Zona Euro
en los préoximos anos. Para Estados unidos se espera un 2,25% a un aiio y en torno al 2,4% en adelante.
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02. Coyuntura internacional

IPC en Estados Unidos

Variaciones interanuales Variaciones mensuales
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El crecimiento del IPC de Estados Unidos se acelerd hasta el 4,2% interanual en mayo desde el 3,8% de abril por el impulso
de los precios energéticos que crecieron en un 23,0% interanval (17,5% en abril, 0,4% en febrero y -0,3% en enero). La tasa
subyacente se aceleré una décima, hasta un 2,9% interanual. La variacion mensual del IPC fue del 0,5%, una décima por
debajo del mes anterior pero claramente por encima del objetivo de la Reserva Federal. La tasa subyacente estuvo mas en
linea con un 0,2% mensual.
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02. Coyuntura internacional

IPC en Estados Unidos
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Los precios de los bienes industriales se mantuvieron en el 1,1% interanval, con un comportamiento divergente entre los
bienes duraderos (-0,1%) y los no duraderos (8,0% interanual). La subida de los alimentos se frendé dos décimas, hasta el
2,7% interanual, después de haberse acelerado un punto porcentual en abril. Los servicios se aceleraron hasta un 3,5%
desde 3,4%. Dentro de estos, los alquileres imputados se mantenian en un 3,3% interanual. El IPC sin alquileres
imputados crecidé un 4,6% interanual, maximo desde marzo de 2023, desde 4,0% en abril.
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02. Coyuntura internacional

Ventas minoristas

Evolucion de las ventas minoristas de Estados Unidos
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Las ventas minoristas de Estados Unidos crecieron un 0,9% en mayo (0,4% en abril), v la tasa interanual se aceler6 hasta el
6,9% (desde 4,8%). En términos ajustados de inflacion, el incremento mensual seria del 0,4% (desde -0,2%) vy el Interanual
del 2,6% (desde 1,0%). El encarecimiento del petrdleo se siguid reflejando en el incremento de las ventas en gasolineras
(26,5% interanval desde 21,0%). También crecieron por encima de la media las ventas por internet (12,2%), las de equipo
deportivo (11,3%) v electrénica (6,9%). Los menores incrementos se dieron en restaurantes y cafés (2,7%) y alimentacion
(2,0%), vy bajaron las ventas de muebles (-1,2%).
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02. Coyuntura internacional

Ingresos y gastos de los hogares

Variaciones interanuales en términos reales Tasa de ahorro
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Los hogares de Estados Unidos han reducido su ahorro para mantener las tasas de crecimiento del consumo en un
contexto de subida de precios energéticos. Si tomamos los datos de consumo de los hogares, el incremento real de enero
a mayo fue del 2,1% interanual, resistiendo a pesar del estancamiento de la renta disponible (0,2%). Esto provocé una
reduccion de la tasa de ahorro, que promedidé un 3,5% frente al 5,2% del mismo periodo en el afio anterior.
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02. Coyuntura internacional

Mercado laboral

Variacion mensual del empleo no agricola y promedio en 12 meses Variacion interanual del empleo en Estados Unidos
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La creacion de empleo decepciondé en junio con un aumento de 57.000 ocupados no agricolas. La variacion interanuval se
mantuvo en un modesto 0,3%. Con los datos de la encuesta de los hogares la situacion fue peor, ya que el empleo total
cayo (-0,7% interanual, mayor descenso desde marzo de 2021). El descenso de la poblacion activa (-0,6% interanual)
provocd que la tasa de paro no sufriera grandes cambios, se situd en el 4,2%, una décima mas que un afo antes, pero una
menos que en mayo. El crecimiento de los salarios por hora fue del 3,5% interanual en el mes de junio.
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02. Coyuntura internacional

Produccion industrial

Indice de produccién industrial en Estados Unidos
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La produccion industrial crecié un 0,1% en mayo (0,9% de abril). La
tasa interanval se situd en el 1,7% (desde 1,4%). Por ramas, destacé
la expansion de suministro de gas (12,5% interanual) vy la produccién
electronica (10,3%), mientras que las mayores caidas se daban en
textiles (-4,1%) y muebles (-4,5%). De enero a mayo tenemos un
aumento del 1,1% interanual en |la produccion industrial liderado por
productos electronicos (7,9%), maquinaria (4,2%) y equipo de
transporte (3,0%). En sentido contrario destacaban los descensos en
muebles (-3,5%), maderas (-3,6%) y papel (-3,7%).
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Variaciones de la produccioén industrial
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02. Coyuntura internacional

Balanza comercial

Datos mensuales:
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El saldo comercial de Estados Unidos se deterior6 en mayo hasta -77.585 millones de dolares desde -54.570 en abril. Se
trata del mayor déficit desde marzo de 2025. En el acumulado de 12 meses el déficit se situdé en -728.020 millones de
dolares. Las exportaciones crecieron un 12,6% interanual, pero las importaciones aumentaron ain mas (13,3%).
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02. Coyuntura internacional

Balanza comercial

Saldo acumulado en 12 meses: Porcentaje de las importaciones de Estados Unidos acumuladas en 12 meses:
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El superavit en oro se redujo a 4.474 millones en mayo desde 10.629 en abril y 15.933 en marzo. El de petroleo y gas alcanz6
los 21.671 millones, segundo mayor valor de la serie tras los 22.762 del mes anterior. En el acumulado de 12 meses, el
superavit en oro alcanzé los 93.695 millones de dblares (93.693 el mes anterior) y el de petréleo y gas 136.900 (122.804). El
peso de las importaciones desde México en el acumulado de 12 meses, 16,5% del total, ha superado el de la Union Europea
(16,3%). El de Canada se sitlUa en el 11,2% vy el de China en el 7,8%, apenas por encima del 7,5% de Taiwan y el 6,5% de
Vietnam.
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02. Coyuntura internacional

China

Los datos de mayo siguen mostrando un
comportamiento mas favorable de la produccidon que
de las ventas minoristas y la inversion. La produccion
industrial creci6 en los cinco primeros meses de 2026
un 5,4% interanval (4,4% en el mes de mayo) y la
produccion de servicios un 4,8% interanual (4,4% en
mayo). Las ventas minoristas aumentaron un 2,8%
interanual de enero a mayo entrando en terreno
negativo en este Ultimo mes (-0,2% interanual desde
0,2% en abril). La inversion acumulada sigui6
intensificando su caida, hasta un -4,1% con datos
hasta mayo desde -1,6% con datos hasta abiril,
deteriorandose mas que el consumo de los hogares.
Esto se debe a una desaceleracion en la inversion en
infraestructuras (0,6% desde 4,3%), la caida en
manufacturas (-0,4% desde 1,2%), vy un fuerte
descenso de la inversion inmobiliaria (-16,2% desde -
13,7% en abiril). Por otra parte, hubo una ligera
desaceleracion de la caida de las ventas de viviendas
(-14,1% hasta mayo desde -15,7% hasta abril), si bien,
son datos todavia muy negativos.

Ibercaja &

Variaciones interanuales

Emayo Mjunio Mjulio Magosto Mseptiembre Moctubre Mnoviembre Mdiciembre Men-feb Mmarzo MWabri Emayo

Produccién industrial Produccién servicios Ventas minoristas Inversion (acumulada)
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Zona Euro
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03. Zona Euro

Precios
Variaciones interanuales de los precios en la Zona Euro
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El IPC en junio se desaceler6 hasta un 2,8% interanual (desde 3,2%) segin la primera estimacion. La tasa subyacente crecid
un 2,4% interanual (2,6% mayo). Esto se debe a la desaceleracion de los precios energéticos (8,7% desde un 10,8%) y los de
alimentos (1,6% frente a 1,9%), tanto de los no elaborados (3,2% desde 4,0%) como de los elaborados (1,0% desde 1,1%).
Dentro de la subyacente, los precios de los bienes industriales mantuvieron un 0,9% interanual, mientras que los servicios se
frenaron tres décimas, hasta el 3,2%. En términos mensuales, el incremento del IPC se situé -0,2 p.p. por debajo del
promedio histérico, mientras que la tasa subyacente se mantuvo en linea con el promedio (0,0 p.p.). De enero a junio, los
precios han crecido un 2,5% y la tasa subyacente un 2,3%.
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03. Zona Euro

Precios de la vivienda

Indice y variacién interanual (indice 2015=100)
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El crecimiento de los precios de la vivienda se desacelerd
hasta el 4,6% interanual en el primer trimestre desde un
5,0% en el anterior. Por paises, se encuentran con
incrementos por encima de la media y superando su maximo
histérico: Croacia (14,3%), Espafa (12,8%), Lituania
(11,9%) y Letonia (10,9%). Sb6lo Finlandia experimentd
caidas en los precios de la vivienda (-2,0%) y con precios -
14,3% inferiores al maximo de su serie historica.

Ibercaja &

Variacion interanual y respecto al maximo por paises
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03. Zona Euro

Ventas minoristas

Indice de ventas minoristas en términos reales Variacion interanual de las ventas minoristas
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Las ventas minoristas crecieron un 0,3% en mayo tras un -0,3% en abril. La tasa interanual se aceler6 hasta el 1,6% desde
0,9%. Las ventas de gasolina cayeron un -4,6% interanuval desde -4,9% (recordemos que son datos en términos reales),
mientras se aceleraron las ventas por internet (6,9% desde 3,4%), de otros bienes (2,3% desde 1,8%) y alimentos (2,2%
desde 1,0%). De enero a abril crecieron un 1,6% interanual, con un aumento superior a la media de ventas por internet
(5,8%) vy resto de bienes (2,4%), por debajo, pero con variacidon positiva estaban alimentos (1,4%) y en negativo gasolina (-
1,6%). Frente a 2019, las ventas crecian un 9,2%, con crecimientos superiores: Internet (61,9%) y resto de bienes (16,6%),
por debajo, pero con crecimiento positivo: alimentacion (3,3%) y, con valores negativos se encuentra: gasolina (-3,8%).
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03. Zona Euro

Cuentas de los hogares

Evolucion de la tasa de ahorro e inversion de las familias (%): Evolucion del EBE/VAB y tasa de inversion de las empresas (%):
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La tasa de ahorro de los hogares se mantuvo en el primer trimestre de 2026 en el 14,3%. Este registro compara con un
promedio del 13,2% en el periodo de 1999 a 2019. Por otra parte, la tasa de inversion se redujo en una décima hasta el 8,5%,
por debajo del 10,3% alcanzado en 2022 vy tres décimas por debajo del afio 2019 (8,8%). El excedente bruto de explotacion de
las empresas de la Zona Euro sobre el valor anadido bruto se redujo -1 p.p. respecto al trimestre anterior, hasta el 38,6%.
Este nivel se sitUa -1,3 p.p. por debajo del promedio de 1999 a 2019 (39,9%), y tampoco supera la del afio 2019 (39,4%). La
tasa de inversion aumentd en seis décimas, hasta el 22,2%, también una cota inferior a los niveles histéricos (22,6% de 1999 a
2019y 24,7% en 2019).
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03. Zona Euro

Produccion industrial

Indice de produccion industrial

Variacion de la produccion industrial de la Zona Euro de enero a abril
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La produccién industrial crecié un 0,4% interanual (desde -3,3%). La

Suministro de electricidad v gas
Plasticos

Preductos metalicos

produccién se situaba un -0,4% por debajo del nivel prepandémico y Madera
un -6,6% por debajo del maximo de 2022. De enero a abril cay un - Metalurgia
1,2% y un =2,1% frente a 2019. Por sectores, destaca la expansidon ”i"“a'e“'”""ﬁ;‘:
de equipo de transporte (11,2%), equipo electrénico (8,9%) y refino bapel
y coquerias (5,3%), mientras que 17 de 25 ramas experimentaron Productos quimicos
retrocesos: confeccién (-6,5%) y productos farmacéuticos (-17,0%). “"’“i"—:

Frente a 2019, productos farmacéuticos crecid en un 51,8%,

Cuero y calzado

mientras cayeron a tasas de dos digitos 13 de las 25 ramas, Impresién v artes graficas

destacando automéviles (-20,3%) y confeccion (-37,6%).
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03. Zona Euro

Balanza comercial

60\D//Kariacién interanual de las exportaciones e importaciones Variacion interanual y saldo en la balanza comercial de enero a abril

(datos ajustados por estacionalidad y calendario)
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Importaciones Exportaciones SALDO
40% .
—Importaciones Total - todos los productos 1,4% -3,6% 19.639
30% P i
Exportaciones Alimentos y animales vivos -3,5% -2,6% 868
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-10%
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La balanza comercial tuvo un superavit de 1.282M<€ en abril, lo que supone una mejora de +727M<€ frente al mes anterior
(556 M€£) pero un descenso interanual de -10.801 M€. Las exportaciones crecieron un 4,9% interanual (-8,1% en marzo) y
las importaciones lo hicieron un 9,9% desde 2,1%. De enero a abril, las exportaciones cayeron un -3,6% frente a los mismos
meses de 2025 vy las importaciones crecieron un 1,4%, con un superavit de 19.639M€. Desagregando por productos,
destaca productos quimicos y farmacéuticos (20.619M<€), seguido de maquinaria y equipo de transporte (8.135M€) y
bebidas y tabaco (2.065M€). Han compensado los saldos negativos en petréleo y otros combustibles, con un déficit de -
28.244 M€ (empeorando en -4.678M€ desde marzo) y materias primas (-3.073 M€). En los meses de enero a abril de
2026, petroleo y materias primas siguieron teniendo los mayores déficits comerciales (-90.893M€ y -11.573 M€). Los
mayores saldos positivos se dieron en productos quimicos (70.746M<€) y maquinaria (29.979M€).

L]
Ibercala ‘6 Propiedad de Ibercaja - Confidencial 25



03. Zona Euro

Balanza comercial

Exportaciones e importaciones de enero a abril (millones de euros) Principales socios comerciales de enero a abril (%)
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Desagregando por socios comerciales, en el mes de abril destacé la caida de las exportaciones a Estados Unidos (-14,2%),
mientras aumentaban a tasas de dos digitos en Hong Kong (22,5%). Por el lado de las importaciones solo cayeron en Corea
del Sur (-8,7%) e India (-6,0%). Con Estados Unidos, el superavit comercial paso de 15.033M€ en abril de 2025 a 8.663M€
en el mismo mes de 2026, mientras se ha ampliado el déficit con China en -2.033M<€. De enero a abril, las exportaciones a
Estados Unidos (-29,0%), Turquia (-9,4%) y China (-6,5%) cayeron frente a 2025, mientras crecieron a Hong Kong (8,6%),
Noruega (6,3%) y México (6,3%). Por el lado de las importaciones, experimentaron caidas desde Corea del Sur (-9,2%),
Turquia (-6,2%) y Paises Candidatos (-3,8%), mientras crecieron en Hong Kong (29,2%) y China (4,0%). El superavit
comercial con Estados Unidos empeoré en -54.358M<€, asi como el déficit con China en -9.941M&€.
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03. Zona Euro

Produccion de servicios

Variacion de la produccion de servicios de enero a abril: Variacion interanual de la produccion de servicios
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La produccion de servicios en abril crecié un 0,7% desde un 0,1% en el mes anterior. La tasa de variacion interanual se
aceleré hasta un 1,6% desde 0,3%. Crecieron por encima de la media informacidon y comunicaciones (5,5% interanual) y
transporte y almacenamiento (3,3%), mientras caia la produccidon de servicios auxiliares y administrativos (-0,3%),
actividades inmobiliarias (-0,3%) y restauracion y hosteleria (-1,8%). De enero a abril |la produccion crecié interanualmente
un 1,1%, impulsada por el crecimiento de informacién y comunicaciones (4,5%) y transporte (1,3%), que compensod las
caidas de servicios auxiliares (-0,3%) y restauracion y hosteleria (-0,6%). Por paises, en lo que va de afio destacaron:
Estonia (9,5%), Bulgaria (5,6%) y Eslovenia (5,6%), mientras caian Austria (-0,3%), Portugal (-0,5%) y Luxemburgo (-2,2%).
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03. Zona Euro

Tasa de paro

La tasa de paro de la Zona Euro se mantuvo en
el 6,2% en mayo (el dato de abril se ha
revisado en una décima a la baja), minimo del
ciclo. Por paises, Espaiia (10,3%) no lideraba
la lista con mayor desempleo, al ser superada
por Finlandia (10,8%). Francia (8,2%)
ocupaba el tercer lugar después de superar a
Grecia (8,1%). Los paises con menores tasas
de paro fueron Bulgaria (2,9%), Chipre (3,1%)
y Malta (3,5%).

Respecto a un afio antes destacaron los
descensos de |la tasa de paro en Italia (-1,5
p.p. hasta el 5,0%), Chipre (-1,4 p.p. hasta el
3,1%) y Estonia (-1,4 p.p. hasta el 6,4%). En
sentido contrario, aumentd con fuerza en
Finlandia (2,2 p.p. hasta el 10,8%) y, en menor
medida, en Eslovenia y Malta (0,7 p.p., si bien,
hasta tasas moderadas, del 4,1% vy el 3,5%
respectivamente).
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Espana
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04. Espaiia

Cuentas trimestrales no financieras

Capacidad o necesidad de financiacion de la economia nacional Capacidad o necesidad de financiacion de Administraciones PUblicas
Porcentaje sobre el Producto Interior Bruto trimestral Porcentaje sobre el Producto Interior Bruto trimestral
Corregido de efectos estacionales y de calendario Corregido de efectos estacionales y de calendario
6% 5
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En el primer trimestre de 2026, la capacidad de financiacion de la economia espaifola, ajustada por estacionalidad y
calendario, se situd en el 3,4% del PIB (15.012M<€), dato ligeramente inferior al trimestre anterior (3,5%). La necesidad de
financiacion de las administraciones piblicas mejord en 0,3 p.p. hasta un -1,9% del PIB en el trimestre, siendo el mejor dato
desde el primer trimestre de 2008.
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04. Espaiia

Cuentas trimestrales no financieras

Excedente de Explotacion Bruto de las Sociedades no Financieras Capacidad o necesidad de financiacion de las empresas
Porcentaje sobre el Valor Afladido Bruto trimestral Acumulado 12 meses - Mn€
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En el caso de las empresas, el excedente bruto de explotacion empresarial como porcentaje del VAB mantuvo una ligera
tendencia descendente, situandose en un 37,9% (38,0% en Q4 2025). La tasa de inversion bruta se redujo hasta un 23,1%
(24,3% en Q4 2025 y 23,5% en Q1 2025), mientras que la capacidad de financiacion alcanzé los 12.248 M€, lo que supone
un incremento de 4.397 M€ respecto al trimestre anterior.
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04. Espaiia

Cuentas trimestrales no financieras

Ahorro de los hogares: Capacidad o necesidad de financiacion de los hogares:
Porcentaje sobre la Renta Disponible Bruta trimestral Acumulado 12 meses -Mn€
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En cuanto a los hogares, |la tasa de ahorro se redujo en seis décimas, hasta el 11,3%, aunque contin0a muy por encima de
los promedios del ciclo anterior a la pandemia (7,4% entre 2013 y 2019 vy 8,6% entre 2000 y 2019). La renta bruta disponible
de los hogares se desaceleré en una décima hasta un 5,2% interanval, con un aumento del 7,4% de la masa salarial. El
consumo se mantuvo en el 6,2% interanual, mientras que la inversién se desaceleré hasta un 8,1% (desde el 8,5%), situando
la tasa de inversiéon en el 7,3% de la RBD, su nivel mas elevado desde el primer trimestre de 2023. En el mismo periodo el IPC
avanzé un 2,7% interanual. En términos acumulados de doce meses, la capacidad de financiacion alcanzé los 45.766 M€, un
nivel todavia elevado pero que representa una notable reduccion interanval (-24,9%).
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04. Espaiia

Precios de consumo

Variacion interanual del IPC Variaciones respecto al promedio mensual de los UOltimos 20 afios
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El IPC de junio se mantuvo en el 3,2% interanual, la misma tasa que en abril y mayo, segin el dato preliminar. El maximo del
afio hasta la fecha se registré en marzo, el primer mes tras el inicio de la guerra de Iran, al alcanzar el 3,4% (venia de un 2,3% en
febrero). El indice subyacente se desaceleré en una décima en junio, hasta un 2,9%, segUn la primera estimacién (en febrero
aumentaba un 2,7% interanvual). Si tomamos los datos acumulados de enero a junio, el IPC crecié un 3,0% interanual y la tasa

subyacente un 2,8%.
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04. Espaiia

Precios de consumo

Los Oltimos datos desagregados son los de
mayo. Si tomamos el promedio de crecimiento
de los precios de enero a mayo de 2026 vy lo
comparamos con el del mes de mayo en
solitario, se observa el impacto del
encarecimiento energético derivado de la
Guerra de Iran. En particular, los precios de
transporte (7,4% interanual) se situaron como
la partida mas inflacionista en mayo,
impulsados por el aumento de los carburantes
(12,3%), frente a la tercera posicidon que
ocupaban en el conjunto del afio (con un 3,8%)
tras hoteles, cafés y restaurantes (4,7%) y
bebidas alcohédlicas y tabaco (4,4%). Por otra
parte, la partida mas inflacionista en los
Oltimos afos, los precios de alimentos y
bebidas, mostré una evolucién mas contenida
en mayo (2,2% frente al 3,2% del indice
general), si bien en el acumulado del afio se
mantuvo préoxima a la media (2,8% frente a
2,9%).

Ibercaja &
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04. Espaiia

Precios de consumo

El impacto del conflicto de Oriente Medio es, por tanto,
visible, pero menor de lo que cabia esperar, en parte
por la reduccion de la carga impositiva de los
componentes energéticos del IPC. También es
relevante que, a diferencia del episodio inflacionista
de 2022, el impacto proviene casi en exclusiva de los
carburantes por el encarecimiento del petréleo,
mientras que la subida menos extrema de los precios
del gas ha permitido que no se amplifiquen presiones
inflacionistas desde los precios de suministro de gas y
de electricidad. De hecho, en mayo caian los precios
tanto del suministro de gas (-10,8% interanual) como
de electricidad (-5,5%), mientras que en 2022
alcanzaron maximos del 26% vy el 108%
respectivamente. Ademas, incluso la subida de precios
de los carburantes ha sido mucho menor (12,3%
interanual en mayo de 2026 frente a 40,7% en junio de
2022) a pesar de que el encarecimiento del petréleo ha
sido similar. De esta forma, el maximo incremento del
IPC en lo que llevamos de aiio (3,4%) queda muy lejos
del 10,8% que se alcanzé en julio de 2022.
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04. Espaiia

Precios de produccion

Variacion interanual
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Los precios de produccion en mayo crecieron un 0,9% desde 2,0% en abril. La tasa interanual se aceler6 hasta un 10,4%
desde 8,5%, lejos de los crecimientos negativos de enero y febrero (-2,9% y -6,9%). Los de refino de petréleo aumentaban un
62,2% interanval siendo, junto con suministro de energia eléctrica y gas (17,3%), quimicos (15,9%) y metalurgia (11,3%),
los Unicos sectores que superaban la media (10,4%), mientras que con tasas inferiores a un 1% se encontraban automéviles,
papel y alimentacion. De enero a mayo, los precios aumentaron un 2,2% interanual, el refino crecié un 28,6%, mientras que

suministro de energia fue la Unica partida con un crecimiento negativo (-6,1%).
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04. Espaiia

Indice de produccion industrial

La produccion industrial crecié en mayo un 1,2% desde
-0,3%, mientras que la tasa interanual se aceleré hasta
el 3,4% desde 2,3%. El nivel productivo se situdé un
1,1% por encima del previo a la pandemia y solo un -
0,2% por debajo del maximo de 2017. Por ramas,
destacé el crecimiento de equipo de transporte (17,3%
interanual), quimica (14,4%) y refino de petroleo
(13,9%). Con caidas de dos digitos, se situaron
confeccion (-13,1%) y calzado y cuero (-13,8%).

De enero a mayo, la produccion industrial crecidé un
1,5% interanval, por encima estaban: equipo de
transporte (11,3%), otras industrias extractivas
(7,1%) y electrénica (4,3%), mientras que las mayores
caidas se registraron en confeccién (-10,8%) y calzado
y cuero (-14,9%). Frente a 2019, se sitUa un 0,2% por
encima, destacando el crecimiento en electrénica
(44,1%) y productos farmacéuticos (36,8%), frente a
las caidas de dos digitos de: artes graficas (-28,1%),
confeccion (-30,7%) y calzado y cuero (-38,7%).
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Variaciones de la produccién industrial por ramas de enero a mayo de 2026
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04. Espaiia

Balanza comercial

Balanza comercial por sectores en Espana. Datos de enero a abril de 2026

Exportaciones Importaciones saldo Cobertura
Mill € Peso (36) TV A (26) Mill € Peso (36) TVA (26)| MIill€ Diferencia (6)
.ﬂ.LIHEHTA‘EIﬁ'H, BEBIDAS Y TABACO 250,828 19,7% -0, 9% 18,981 12.8% -0, 336 '5.3-‘%3 - 170 136,1%
PRODUCTOS EMERGETICOS 7.857 G, 0% 1.3% 19,088 12,9% -5.1% |- E‘;l 1.125 §71.2%
MATERIAS PRIMAS 3.843 2,959 20,33 4,157 2,8% -0, |- 314 &78 02.5%
SEMIMANUFACTURAS 33,792 25,8% -1, 7% 33,608 22, 7% -4, 9% 184 1.141 100,5%
BIENES DE EQUIPO 25 581 19, 5% o, 5% 34 222 23.2% 3,435 - IS‘L?_’ 54 T4, 7%
SECTOR AUTOMOVIL 15,845 12,95 2,95 15.73 11,3%% 10,8% 1wy - 1.157 100,63
BIENES DE CONSUMO DURADERO 1.2905 1,5% -3, 7% 3. 579 2,4% -3,8%% |- 1.(1_"-’-1 oE 53,2%
MANUFACTURAS DE CONSUMO 11. 279 8,73 1.9% 15 546G 10,5% -1.68% |- Q.EE? 455 T3,2%
9 OTRAS MERCANCIAS 3. 854 3,05 171,65 1.825 1.2% o2, 0% 2.':'1:“:' - 872 211.8%
TOTAL 130.894 100,006 2,006 1547.744 100,004 0O3% |- '.'I.ﬂ!ﬂ' 2.132 B8,6%

La balanza comercial de bienes de Espafia en abril de 2026 muestra un crecimiento de las exportaciones (+5,8%) inferior
al de las importaciones (+8,7%), lo que sitUa el déficit comercial en -5.172,2 M€ y |la tasa de cobertura en el 86,9%. En el
acumulado de enero a abril, las exportaciones alcanzan 130.894,1 M€ (+2,0%), mientras que las importaciones ascienden
a 147.743,7 M€ (+0,3%), generando un déficit de -16.850 M€ y una tasa de cobertura del 88,6%. Por sectores, destaca el
cambio de déficit a superavit de semimanufacturas (184M€ desde -956M€ en 2025), la mejora del déficit de productos
energéticos en +1.125M<€ vy el deterioro en el saldo comercial de automéviles (107M€ desde 1.263Ms€).
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04. Espaiia

Balanza comercial

Importaciones de gas (acumulados en 12 meses)
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En el sector de productos energéticos hay un fuerte repunte en abril, con las importaciones creciendo un +32,2% (0,0% en
marzo y -33,2% en enero), impulsado por el petrdleo, que crecid un 49,7% (11,5% en marzo), mientras que las de gas
desaceleraron su caida hasta -13,1% desde -24,7%. En el acumulado del afio, las importaciones energéticas caen (-5,1%),
debido a que la caida del gas (-23,4%) fue superior al crecimiento del petréleo (2,6% desde -7,9%). Por paises, en el acumulado
de 12 meses, EE.UU. se consolida como principal proveedor energético, con un peso cercano al 19% del total de
importaciones, ganando relevancia desde 2019 (+14,6 p.p.), en gas (+25,9 p.p.) y petréleo (+11,5 p.p.). En Norte de Africa
mientras las importaciones de petréleo aumentan (+1,2 p.p., hasta el 13,0%), las de gas se reducen significativamente (-14,4

—EEUU
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——Rusia

Zona Euro
—América del Sur
—AS - Oriente Medio

e
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p.p., hasta el 30,9%). Rusia pierde relevancia (4,0% desde 5,5%), pero con un peso creciente en gas (14,1%, +11,1 p.p.).
Ibercaja &
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04. Espaiia

Balanza comercial

Importaciones acumuladas en 12 meses del sector automoévil: Evolucion de las exportaciones de porcino de enero a abril en Espana
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El sector automévil presenta un deterioro de su saldo comercial, con un superavit de apenas 106,5M€, que responde al
mayor dinamismo de las importaciones (+10,8%) frente a las exportaciones (+2,9%). La dependencia de China en el sector
automovilistico continba aumentando y, aunque todavia no supera a Alemania como principal socio comercial, si ha
adelantado a Francia. En abril de 2026, las importaciones desde China alcanzaban 4.579 M€ en el acumulado de 12 meses,
frente a 4.384 M€ procedentes de Francia. Ademas, China muestra el mayor dinamismo entre los principales socios, con un
crecimiento del +35,2% interanual, muy superior al de Alemania (+2,1%) y en contraste con la caida de Francia (-3,2%). Las
exportaciones del sector porcino registran una caida del -18,2% (-496,9 M€) de enero a abril. Los paises que en su
momento aplicaron restricciones sanitarias ante el brote de peste han reducido sus compras (-23,4%, -519,8 M€).
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04. Espaiia

Produccion de servicios

Variacion interanual de la produccién de servicios:

22 .
Transporte y almacenamiento
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La produccion de servicios cayé en abril un -0,2% en términos
mensvales (desde 1,2%). En términos interanuales, el crecimiento se
desaceler6 hasta el 2,2% desde el 2,6%. Por ramas de actividad,
destacaron los avances en transporte y almacenamiento (7,2%
interanual), vy los retrocesos en comercio al por mayor (-3,4%).

De enero a abril, la produccién crecié6 un 1,7% interanval, con un
comportamiento especialmente dindmico en las actividades
administrativas y auxiliares (+4,3%), mientras que la hosteleria y
restauracion continué mostrando debilidad, con una caida del -0,5%.
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Comercio al por menor

Actividades inmobiliarias

Hosteleria y restauracion
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Variacion interanual
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04. Espaiia

Ventas minoristas

indice de ventas minoristas en términos reales Variaciones de las ventas minoristas reales en mayo
115

‘f,-/\-/\, 474 Equipos informacién y comunicaciones 11,6%

110
M 476 Articulos culturales y recreativos
105 [

10,6%

A
M W 4791 Por Internet 10,2%
100 MVr\./\.A_.., A

/"'m/- r Vv 475 Articulos de uso doméstico
95 R/ |
90 Total
85 477 Otros articulos
80 472 Alimentos, bebidas y tabaco
75 478 Puestos de venta y mercadillos -2,9%

M interanual

70 473 Combustible para automocién -5,7% B mensual

may- mMmay- may- may- may- may- may- may- may- may- may- may-
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 -10% 0% 10% 20%

Las ventas minoristas crecieron en mayo un 0,6%, después de haber caido un -1,5% en abril. La tasa interanval se aceler6
hasta el 1,3%, desde 0,6%. Esta mejora se debié al mejor comportamiento de equipos de informacion (11,6%, desde 10,7%),
articulos culturales (10,6%, desde 8,7%) y ventas por internet (10,2%, desde 8,1%), que compensaron el mayor retroceso,
por el aumento de precios por la guerra de Iran, en combustibles para automocioén (-5,7%, desde -4,4%), puestos de venta y
mercadillos (-2,9%, desde -0,5%) y alimentos y bebidas (-0,6%, desde -0,1%). De enero a mayo, las ventas crecieron un
2,4%. Por encima de la media: equipos de informacion (14,4%), ventas por internet (10,8%) v articulos culturales (6,9%),

mientras que tuvieron tasas negativas: combustibles para automocion (-0,6%) y puestos de venta y mercadillos (2,0%).
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04. Espaiia

Pernoctaciones hoteleras en Espana
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El nOmero de pernoctaciones hoteleras en Espafia se aceleré hasta un 2,5% interanual en mayo, desde 1,1% en el mes
anterior, impulsado por la aceleracién de las pernoctaciones de extranjeros (3,7% desde 1,3%) que compensé la caida de las
de espafioles (-0,2%, desde 0,9%). Los turistas extranjeros concentraron el 70,3% del total de pernoctaciones en ese mes.
En cuanto a los precios, el crecimiento fue del 5,0% interanual, frente al 4,0% del mes anterior. En el periodo enero a mayo
de 2026, las pernoctaciones hoteleras aumentaron un 2,6% interanual (3,3% las de extranjeros y 1,2% las de residentes),
mientras que los precios hoteleros crecieron un 4,4%.
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04. Espaiia

Turismo extranjero en Espana

NOmero de turistas internacionales (acumulado en 12 meses) Variacion interanvual
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En mayo llegaron 10,3M de turistas internacionales, acelerandose la tasa interanual hasta el 9,5% (desde el 5,2%). Los
turistas gastaron 13.553 M€, un 10,9% mas interanval (desde el 7,4% en abril de 2026). El gasto medio por persona se
desaceleré hasta el 1,2% (desde el 2,1%), la duracién de los viajes se redujo hasta 6,2 dias (desde 6,8) y el gasto medio
diario por persona se acelerd hasta el 1,9% (desde el 1,1%), situandose en 214€ al dia. En lo que va de afio, han llegado a
Esparia un 5,0% mas de turistas que el aflo pasado, hasta alcanzar los 36,8M. En el acumulado de 12 meses se alcanzaron
los 98,6 millones de turistas internacionales. El gasto total de enero a mayo alcanzé los 50.300M€ (7,8% interanual), con un
gasto medio diario de 187,7€ (+3,6%) frente a los mismos meses de 2025.
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04. Espaiia

Sector inmobiliario

Variacion interanual de las compraventas de viviendas Hipotecas concedidas:
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Las compraventas de viviendas, segUn la serie del Notariado, intensificaron su caida interanual en abril hasta el -10,4% (desde
-4,7%), acumulando cuatro meses consecutivos de descensos. En el periodo de enero a abril se registraron 228.356
compraventas, lo que supone un descenso del -8,4% interanual. En términos acumulados de doce meses, las compraventas
alcanzaron en abril las 734.822 operaciones (708.493 segUn el INE), situandose un -1,5% por debajo de 2025 y un -0,7% por
debajo del maximo registrado en 2022. El nUmero de hipotecas concedidas se desaceler6 hasta un 2,3% interanual en el mes,
tras crecer un 9,0%. En lo que llevamos de afio, el crecimiento fue del 7,9% interanual, el importe medio aumenté un 10,8%
(11,1% en abril), mientras que el importe total concedido crecié un 19,6% en el acumulado (13,7% en abril). El dinamismo
sigue siendo superior al de las compraventas, que cayeron un -2,4% interanual de enero a abril, segin los registradores.
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04.

Espafia

Visados de obra nueva y precios de la vivienda

Visados de obra nueva concedidos en 12 meses
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Variacion interanual de los precios de la vivienda
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La produccion de viviendas sigue alejada de la necesaria para satisfacer el aumento del nUmero de hogares, la demanda de
segundas residencias (de nacionales y extranjeros) y la reposicion de un parque envejecido. En doce meses hasta febrero de
2026 se concedieron 141.135 visados de obra nueva, lo que supone un incremento del 9% interanual, con una estabilizacion
del crecimiento en torno al 10% tras los registros cercanos al 20% alcanzados en 2025. Como consecuencia de la escasez de
oferta respecto a una elevada demanda, los precios de la vivienda se situaron en el primer trimestre de 2026 en el nivel mas
elevado de la serie del INE, superando el maximo de la burbuja inmobiliaria en un 27,4% y mas que duplicando los minimos

de 2014. La tasa interanual se mantuvo en el 12,9%, tras una senda de aceleracioén iniciada en 2023.
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04. Espaiia

Precios de la vivienda

Variacion de los precios en T1 2026 frente a T1 2025 y T3 2007

Por Comunidades Auténomas, destacaron
especialmente por su crecimiento
interanual Murcia (15,6%), Aragon (15,6%)
y Castilla y Ledn (14,9%), mientras que las
Comunidades con una variacién menor
fueron Navarra (10,5%), Cataluiia
(10,5%), y Pais Vasco (10,3%). Si
comparamos los precios de T1 2026 frente
al maximo alcanzado en T3 2007 todas las
Comunidades han superado esos niveles
excepto Navarra donde los precios se
siguen manteniendo por debajo del maximo
(-7,7%). La media nacional ha superado en
un 27,4% el maximo de 2007 y con
incrementos que superan la media se
encuentran: Islas Baleares (48,5%),
Andalucia (44,5%), Canarias (34,1%),
Comunidad de Madrid (32,7%) y Murcia
(30,0%).
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04. Espaiia

Proyeccion de poblacion y hogares

La escasez de oferta de vivienda nueva se pone de
manifiesto en la nueva proyeccion de poblacion y
hogares del INE. SegUn ésta, en los préximos cinco
afios la poblaciéon espanola creceria un 4,4%,
impulsada por el crecimiento de la poblacidén nacida
en el extranjero (+28,4%), mientras que la poblacidon
espainola decreceria un =-1,7%. Si extendemos el
analisis a diez afos, la poblacién creceria un 7,0%
(47,1% la extranjeray -3,1% la espaiiola). El
analisis del INE llega hasta 2076, donde la poblacion
espainola alcanzaria los 52,9M de personas, de las
cuales un 59,6% habrian nacido en Espafa y un
40,4% en el extranjero, si bien estas proyecciones
estan sujetas a revisiones y presentan mayor
incertidumbre a medida que se amplia el horizonte
temporal. En cuanto a la proyeccion del nOUmero de
hogares, el INE estima que en 2031 se alcancen los
20,8 millones, lo que supone un crecimiento del
5,2% respecto a 2026. En promedio, los hogares
aumentarian en 210.524 anvales.
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Variacion anual de la poblacion nacida en Espafia, en el extranjero y total
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04. Espaiia

Afiliados a la Seguridad Social

Variacion mensual del nUmero de afiliados a la seguridad social Promedio de trabajadores en ERTE en 30 dias
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El nUmero de afiliados a la Seguridad Social aumenté en junio de 2026 en 92.531 personas en términos desestacionalizados.
El promedio en los Oltimos 12 meses fue de 50.050. La tasa interanval se aceler6 en tres décimas hasta un 2,8% (el mayor
aumento desde diciembre de 2023), con un incremento de 600.595 afiliaciones respecto a junio de 2025. En primer semestre
de 2026, el nimero de afiliados crecié en promedio un 2,4% interanual hasta 22,0M, con un aumento de 525.739 afiliados
frente al primer semestre de 2025. Frente a 2019 ha crecido un 14,8% (+2,8M). Por sectores en el primer semestre, aquellos
que tienen un mayor porcentaje de trabajadores en ERTE sobre afiliados son fabricacion de vehiculos (0,81%), fabricacion de
otros productos minerales (0,41%) y servicios de alojamiento (0,40%).
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04. Espaiia

Salarios

Los costes laborales se aceleraron en el primer
trimestre de 2026 hasta un 4,9% desde 3,8% en el
cuarto trimestre. Los salarios crecieron en a una tasa
interanvual superior al IPC (2,7%) con un 4,9% por
trabajador (3,7% en Q4 2025). Frente a T1 2019, el
IPC ha crecido en un 24,8%, mientras que los salarios
lo han hecho en un 28,1%. Por grupos de gasto, se
habria perdido capacidad de compra en alimentos
(41,7%) y hoteles cafés y restaurantes (31,4%) v
ganado en el resto. Los costes salariales crecieron
interanualmente en T1 2026 por encima del IPC en
todos los sectores, excepto en entretenimiento
(1,9%), hosteleria (1,8%) y suministro de agua y
saneamientos (0,2%). Con crecimientos superiores a
la media destacan otros servicios (7,3%),
construccion (7,2%) y servicios inmobiliarios (7,1%).
Frente a 2019, han experimentado ganancias en su
poder adquisitivo todos los sectores, a excepcidon de
entretenimiento (23,0%), hosteleria (22,8%),
industrias extractivas (20,3%), servicios financieros
(19,0%) y suministro de energia (17,9%).
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Variacion interanual de los costes salariales en T1 2026 por sectores
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04. Espaiia

Financiacion: crédito a empresas y hogares

Variacion interanual
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SeqUn los datos del Banco de Espafa, la financiacion a empresas se desaceler6 en mayo en una décima, hasta un 1,6%
interanual. El crecimiento de los préstamos a empresas por parte de las entidades de crédito mantuvo su crecimiento del
4,0%, mientras que los valores representativos de deuda se aceleraron hasta el 5,7%, desde el 5,4% del mes anterior. Por
su parte, los préstamos exteriores intensificaron su caida (-3,5% desde -3,1%). Los préstamos a los hogares crecen a un
ritmo constante del 5,2% interanual desde abril, alcanzando la tasa mas elevada desde octubre de 2008. Dentro de estos,
los préstamos a la vivienda se aceleraron en una décima hasta un 4,3%, mientras que los préstamos al consumo se

desaceleraban hasta el 12,5%, desde el 13,2%.
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04. Aragon

Afiliados a la Seguridad Social

Variacion interanual del nOmero de afiliados:
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El nOmero de afiliados a la seguridad se desaceler6 en cuatro décimas en junio tras el fuerte crecimiento de mayo, hasta
un 2,6% interanual (dos décimas por debajo de la media nacional: 2,8%). En el primer semestre del afio, frente al mismo
periodo de 2025, las afiliaciones crecieron un 2,4% (igual que la media nacional) vy, frente a 2019, un 11,4% (14,8% en
Espaiia). El porcentaje de trabajadores en ERTE sobre afiliados en Aragon fue del 0,03% (inferior a la media nacional,
0,05%) y se redujo en 0,02 p.p. respecto al primer semestre de 2025. El paro se ha incrementado un 2,1% mensual desde
1,2% en el mes anterior e interanualmente crecia un 1,3% desde -3,1% en mayo. En el primer semestre de 2026 respecto
al mismo periodo de 2025 habria caido un -3,4% (-1.699) y, frente a 2019, un -23,7% (-15.242).
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04. Aragon

Ventas minoristas

Evolucion del indice de las ventas minoristas
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Las ventas minoristas se aceleraron hasta un 0,7% en mayo, tras haber caido un =1,2% en abril. La tasa interanual se
redujo una décima, hasta el 4,2%, situandose muy por encima del 1,3% registrado en Espana. Excluyendo las estaciones de
servicio, las ventas crecieron un 6,0% interanuval (desde el 5,3%). De enero a mayo crecieron un 5,2% (2,4% en Esparia) y
frente a 2019 un 6,5% (7,6%). Aragdén es la comunidad auténoma donde mas crecen las ventas minoristas en lo que

levamos de ano.
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04. Aragon

Cifra de negocios del sector servicios

Indice de cifra de negocios de servicios en Aragon: Variacion interanual de la facturacion del sector servicios de enero a abril:
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La cifra de negocios del sector servicios en abril cayd un -1,5% mensual (desde 5,4%). El dato interanual aragonés fue superior
al de Espafia tanto en abril (8,6% frente a 7,0%) como en lo que llevamos de afio (7,1% vs 5,0%). Por sectores, destacaron
informacion y comunicaciones (12,5% vs 4,8%) y los servicios profesionales y cientificos (10,7% vs 3,3%), Asimismo,
transporte crecié por encima de la media nacional (6,5% vs 5,0%). Por el contrario, |la hosteleria (2,9% vs 4,3%) vy los servicios
administrativos (2,1% vs 5,2%) mostraron un menor dinamismo. Frente a 2019, Aragdén acumulé un crecimiento del 34,3%
(39,5% en Espafia), destacando: servicios administrativos (96,7% vs 59,9%) vy la informaciéon y comunicaciones (50,6% vs
23,4%). En cambio, crecieron a menor ritmo que la media nacional hosteleria (42,3% vs 44,3%), comercio (32,5% vs 38,5%),
servicios profesionales y cientificos (23,3% vs 26,7%) y transporte (9,7% vs 39,3%).
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04. Aragon

Pernoctaciones hoteleras
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Las pernoctaciones hoteleras cayeron un -1,7% interanval en mayo, tras crecer un 1,2% en el mes anterior, debido a la caida
tanto de las pernoctaciones de residentes (-0,1%, desde 1,5%) como, especialmente, de las de extranjeros (-6,1%, desde -
0,1%). Las pernoctaciones de extranjeros representaron el 24,7% del total. La cuota de Aragon sobre el total nacional se
situd en el 1,4%, frente al 1,6% del mes anterior. En el caso de los extranjeros, la cuota fue del 0,5%, mientras que en el
segmento de espaiioles alcanzé el 3,4%. En cuanto a los precios, el crecimiento se moderé hasta el 3,3% interanual, desde
el 9,9% del mes anterior. En el acumulado de los cinco primeros meses del afio, las pernoctaciones en Aragdén crecieron un
3,2% interanval (1,8% las de extranjeros y 3,6% las de residentes), mientras que los precios hoteleros aumentaron un 5,8%.
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04. Aragon

Produccion industrial

indice de produccién industrial en Aragén

125

115

105
a5

85

75

La produccion de mayo caia hasta el -1,5%, desde -0,3% en abril,
mientras que la tasa interanval se situ6é en el -4,3% (desde 0,1%).
Destac6é el crecimiento de la metalurgia y productos metalicos
(20,9%), v en el lado negativo energia (-17,7%). De enero a mayo,
cayd un 0,2% interanual, con crecimientos superiores: industrias
extractivas (20,2%) y metalurgia (9,8%), mientras que los
descensos fueron en: madera (-4,4%), muebles (-5,0%) y energia (-
6,9%). Frente a 2019, se situd un 4,4% por encima, destacando:
industrias extractivas (48,0%), energia (26,6%), muebles (26,5%)
y alimentacion (15,1%), frente a las caidas de textil (-14,6%),
maquinaria y equipo (-17,2%) y madera (-22,5%).
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Variacion de la produccion industrial de enero a mayo de 2026
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04. Aragon

Balanza comercial

Balanza comercial por sectores en Aragon de enero a abril de 2026

Exportaciones Importaciones Saldo Cobertura
Mill € Peso (%) TVA(%)| Mill€ Peso (%) TVA (%) |Mill € Diferencia (%)
ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACO 1.050 20,4% -12,1% 424 8,4% 2,3% 636 | - 154 247,7%
PRODUCTOS ENERGETICOS 33 0,6% 24,4% 11 0,2% 146,1% 21 2 285,4%
MATERIAS PRIMAS 76 1,5% 14,1% 117 2,3% -10,0% |- bi 22 64,9%
SEMIMANUFACTURAS 1.032 20,0% -2,5% Beb 17,1% 0,3% 1‘;{6 - 29 119,2%
BIENES DE EQUIPO B73 @ 16,9% 5,3% 1.637 P 323% -8,8% |—_'I5£; 202 53,3%
SECTOR AUTOMOVIL 1.285 24,9% 49,3% 712 14,1% -28,6% STE 709 180,5%
BIENES DE CONSUMO DURADERO 207 6,0% 8,3% 230 4.5% -18,4% ]E'? 75 133,3%
MANUFACTURAS DE CON SUMO 4ind 9,0% -5,2% 1.053 20,8% -13,4% BB'E' 137 44 1%
9 OTRAS MERCANCIAS 21 0,6% 26,5% 14 0,3% -38,2% 17 15 217,0%
TOTAL 5.151 100,004 6,6% 5.065 100,0% -11,5% B_G 979 101,7%

La balanza comercial de Aragoén presenta un comportamiento mas dinamico que el conjunto nacional. En abril las
exportaciones crecian un 15,3% interanual, mientras que las importaciones disminuyeron un -5,2%, situando el saldo en -
16M<€ vy la tasa de cobertura en el 98,8%. En el acumulado de enero a abril, las exportaciones aumentaban un 6,6%, frente
a una caida de las importaciones del -11,5%, lo que permitié alcanzar un superavit de 86 M€ y una tasa de cobertura del
101,7%. Destaca el cambio de déficit a superavit del sector automovilistico (709M desde -136M) y la reduccidén del déficit
de bienes de equipo (-202M<€) y manufacturas de consumo (-137M<€).
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04. Aragon

Balanza comercial sector automovil y alimentacion

Importacion del sector automovil de enero a abril: Evolucion de las exportaciones de porcino de enero a abril:
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Las exportaciones del sector automovil crecieron un +49,3% (-57,9% en 2025), mientras que, en Galicia, disminuyeron un -
14,3% (25,2%). En sentido opuesto, las importaciones cayeron en Aragéon (-28,6% desde -22,9%), mientras que en Galicia
experimentaron un fuerte crecimiento (+166,3% desde -6,4%). Por componentes, Aragén muestra un crecimiento en las
exportaciones de vehiculos terminados (+81,5%), frente a la caida en Galicia (-15,7%). Las exportaciones del sector de
alimentacion en Aragon registraron una caida del -12,1% de enero a abril, alcanzando 1.050 M€, de los cuales el 55,5%
correspondia al sector porcino (587 M€). El deterioro se explica por la debilidad de la demanda en Asia, con caidas en
Japén (-83,9%; -67,5 M€), China (-34,3%; -37,3 M€) y Corea del Sur (-2,0%; -13,6 M€). Estos mercados representan un
22,6% del total exportado. A la Zona Euro crecieron un +1,1%, siendo el 38,4% del total. Los paises que aplicaron
restricciones sanitarias a los productos espafioles muestran una reduccién de las importaciones (-29,9%; -170,9 M€):
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04. Aragon

Sector inmobiliario

Las compraventas de viviendas de enero a abril
descendieron en -5,9% interanual segUn la serie del
notariado (la de los registradores ain presentaba un
incremento del 1,9%) y en doce meses se vendieron
20.136 viviendas (3,1% interanual, aunque -2,0%
por debajo del maximo de octubre). El nUmero de
hipotecas concedidas de enero a abril aumenté un
8,0% interanval (7,9% en Esparia), con un
incremento del importe medio del 7,3% (10,8% en
Espafa) y del importe total concedido del 15,9%
(19,6% en Esparia). El importe medio se situé en
131.903€, un -23,6% por debajo de los 172.650€
de media nacional. La oferta de vivienda, medida a
través de los visados de obra nueva, fue mas
dinamica en Aragon que en Espaia en los dos
primeros meses de 2026 (24,2% interanual frente a
9,3%). El acumulado de doce meses hasta febrero de
2026 fue superior al del afio anterior (3.511 vs
3.395), pero el crecimiento interanual se desaceleré6
respecto a febrero de 2025 (3,4% desde 18,9%) y se
situd por debajo del promedio en Esparia (9,0%).
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05

Tipos de interés
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05. Tipos de interés

Tipos de interés a corto plazo

El Banco Central Europeo subidé 25 p.b 7

los tipos de intervencién en junio, M ——Reserva Federal

situando el tipo de depésito en el 6 -

2,25%. La contencién de las presiones ====BCE operaciones principales

inflacionistas reduce las probabilidades 5 - )

de que el nivel de llegada sea el 2,75% y ——BCE deposito

en los mercados financieros ahora se \

descuenta que se produzca una subida 4 - \

adicional, hasta el 2,5%. E|l Euribor a 12 \

meses promedié un 2,798% en junio y 3

llegd a caer puntualmente por debajo

del 2,7%. 2 - - —
En cuanto a la Reserva Federal, las 1 k \ ‘

expectativas de sus miembros, que se A

publican trimestralmente, pasaron de |

prever una bajada antes de final de afio | | | | | | Ny | | |
desde el actual rango 3,5-3,75% en sus

Comités de Mercado Abierto de -1

diciembre y marzo a esperar una j-00 j-02 j-04 j-06 j-08 j-10 j-12 j-14 j-16 j-18 j-20 j-22 j-24 j-26

subida en el de junio.
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05. Tipos de interés

Evolucion del EURIBOR

Ultimo EURIBOR vy valor en los periodos previos indicados

Minimo 12 Maximo

09-07-26 1 dia 1 semana 1 mes 2 meses 31-dic 6 meses
meses 12 meses
1 mes 2,26 2,25 2,21 2,04 1,97 1,90 1,96 1,93 1,84 2,29
3 meses 2,38 2,35 2,34 2,35 2,23 2,03 2,03 2,00 1,94 2,42
6 meses 2,61 2,57 2,57 2,59 2,47 2,11 2,11 2,07 2,02 2,64
12 meses 2,81 2,74 2,73 2,82 2,71 2,24 2,25 2,09 2,04 2,93

Ultimo EURIBOR vy diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

Minimo 12 Maximo

09-07-26 1 dia 1 semana 1 mes 2 meses 31-dic 6 meses 1 ano
meses 12 meses

42

1 mes

3 meses 2,38 2 4 3 14 44
6 meses 2,61 4 4 2 13
12 meses 2,81 8 8 0 11
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05. Tipos de interés

Evolucion del EURIBOR

e Fyribor a 3 meses

essmw Fyribor a1l afo
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05. Tipos de interés

Evolucion del EURIBOR a 12 meses
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05. Tipos de interés
Tipos de interés a largo plazo

Tipos de interés soberanos a 10 anos en Alemania y Estados Unidos

Los tipos de interés a largo 6
plazo se mantienen en niveles )
elevados, ligeramente 5 Alemania

superiores al informe anterior.
En cualquier caso, se han
moderado (-10.pb) desde los 4 A
maximos de mediados de
mayo, ya que el tipo a diez
anos de Estados Unidos
alcanzdé el 4,65% vy a
comienzos de julio cotiza al
4,55%, ligeramente por
encima del nivel alcanzado en
el informe anterior (4,45%). La
referencia alemana a diez
afios se situé en el 3,1% v la
espafiola lleg6 al 3,48%,
manteniendo una prima de

riesgo de 43 p.b. j-16 j-17 j-18 j-19 j-20 j-21 j-22 j-23 j-24 j-25 |-26

— EE.UU.
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05. Tipos de interés

Tipos de interés a largo plazo

Tipo de interés de la deuda pUblica a diez ahos
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05. Tipos de interés

Curva de tipos de interés de la deuda pUblica — Estados Unidos
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05. Tipos de interés

Curva de tipos de interés de la deuda puUblica — Alemania
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05. Tipos de interés

Curva de tipos de interés de la deuda pUblica - Espana
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

IRS europeos - Evolucién reciente
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

1 aNo a5 3 NS 10 anos

20 anos wmn 30 aNOS
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

Ibercaja &

Ultimo IRS y valor en los periodos previos indicados

Minimo 12 Maximo 12
09-07-26 1dia 1semana 1mes 2meses Ytd 6 meses 1afho meses meses
1 afho 2,78 2,79 2,66 2,80 2,70 2,18 2,16 2,02 1,97 2,84
2 anos 2,84 2,88 2,70 2,88 2,77 2,26 2,23 2,03 1,97 2,96
3 ainos 2,86 2,89 2,71 2,88 2,77 2,38 2,34 2,13 2,06 2,97
4 ainos 2,88 2,93 2,73 2,90 2,80 2,48 2,44 2,23 2,15 3,01
5 afos 2,91 2,94 2,76 2,92 2,82 2,57 2,53 2,31 2,24 3,03
6 afos 2,95 2,98 2,80 2,95 2,85 2,65 2,61 2,39 2,30 3,06
7 aios 2,98 3,02 2,84 2,98 2,89 2,73 2,68 2,46 2,37 3,10
8 afnos 3,03 3,06 2,88 3,02 2,94 2,80 2,75 2,53 2,44 3,14

1 ano
2 ainos
3 afhos
4 anos
5 afhos
6 afos
7 ahos
8 afhos
9 afos

09-07-26
2,78
2,84
2,86
2,88
2,91
2,95
2,98
3,03
3,07

Ultimo IRS y diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

1 dia

1 semana
11
14
15
15
15
15
15
15
14

1 mes

2 meses

0 © © © © © © N o0

Ytd
60
58
48
40
34
30
25
23
20

6 meses

62
61
52
44
39
34
30
27
25

1 ano

Minimo 12
meses

Maximo 12
meses
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05. Tipos de interés

Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

Ultimo IRS y valor en los periodos previos indicados

Minimo 12 Maximo 12

09/07/2026 1dia 1semana 1mes 2 meses Ytd 6 meses 1 aifo meses meses
10 afos 3,11 3,13 2,97 3,10 3,02 2,93 2,88 2,65 2,55 3,22
15 afos 3,27 3,28 3,14 3,25 3,18 3,14 3,11 2,82 2,75 3,36
20 aios 3,33 3,34 3,20 3,29 3,22 3,23 3,20 2,86 2,81 3,39
25 aios 3,31 3,32 3,19 3,27 3,20 3,25 3,22 2,83 2,80 3,35
30 anos 3,27 3,28 3,16 3,22 3,15 3,24 3,21 2,81 2,77 3,29

Ultimo IRS y diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

Minimo 12 Maximo 12

09-07-26 1dia 1semana 1mes 2 meses Ytd 6 meses 1 ano meses meses

10 aifos

15 aiios 3,27 -2 13 2 9 12 16
20 anos 3,33 -1 13 3 10 9 13
25 afos 3,31 -1 12 4 12 6 10
30 afos 3,27 0 12 5 12 3 7
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Mercados financieros
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06. Mercados financieros
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Mercados financieros

Ultimo

Variacion en puntos basicos o en porcentaje

9-jul.-26 d 1 semana 1 mes 3 meses YTD 6 meses 12 meses
Tipo BCE 2,40 0
Tipo de depdbsito BCE 2,25 0 0 25 25 25
Tipo Fed 3,75 0 0 0 0 0
Euribor 3 meses 2,38 2 4 -2 17 35
Euribor 12 meses 2,81 8 8 -3 11 57
Deuda 2 anos Espana 2,74 -5 15 -5 -3 56
Deuda 10 afios Espaiia 3,54 -4 14 2 -1 24 28 22
Deuda 10 afios Alemania 3,05 -4 15 -2 -4 20 22 39
Deuda 10 anos ltalia 3,85 -6 15 0 -3 34 37 27
EUR Inflation Swap Forward 5Y5 2,12 -2 3 -4 -3 6 5 0
US Inflation Swap Forward 5Y5Y 2,40 2 2 1 -1 0 -5 -11
Itraxx 52 0 1 -2 -7 2 2 -1
Itraxx Crossover 249 1 4 -16 -50 5 -27
Deuda 2 afios EE.UU. 4,17 -3 4 4 40 _T
Deuda 10 afios EE.UU. 4,55 -2 6 1 26 39 21
S&P 500 7544 0,8% 0,8% 3,8% 9,5% 10,2% 9,0% 20,1%
Bolsa de Shanghai 4037 1,7% 0,2% 1,3% 1,2% 1,7% -1,1% 15,0%
Stoxx 600 641 0,8% -1,2% 3, 7% 4,4% 8,2% 6,1% 15,9%
lbex 35 19323 1,1% -1,8%  65% 72%  116%  94% | 366% |
EURUSD 1,143 0,1% 0,0% -0,9% -2,8% -2,7% -2,0% -2,3%
USDCNY 6,793 -0,2% 0,1% 0,3% -0,5% -2,9% -2,7% -5,3%
Petréleo brent en délares 76,3 22%  63% | -180%  -23,3%  254%  230% 11,1%
Oro en délares por onza 4125 2,3% 0,0% 0,0% -12,4% -4,6% -7,2% 24,3%
Volatilidad Euro Stoxx 50 18 -3 4 -5 _I
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Tipos de cambio del euro

Evolucion del tipo de cambio EURUSD en el 0ltimo aino
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Evolucion del tipo de cambio efectivo real del euro en 25 anos
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06. Mercados financieros

Renta fija privada

indices itraxx a 5 afios (recogen los credit default swaps mas liquidos del mercado euro)

250 1000
900
200 800 =|traxx 5a
= traxx 5a Crossover
700
150 600
500
100 00 1 W WR L B
300 i
50 200
100
0] ‘ ‘ ‘ \ \ \ \ 0 T ‘ ‘ ‘ T T T
jul-10 jul.-12 jul.-14 jul.-16 jul.-18 jul.-20 jul.-22 jul.-24 jul.-26 ju.-10 jul.-12 jul.-14 jul.-16 jul.-18 jul.-20 jul.-22 jul.-24 jul.-26

L]
Ibercala ‘e Propiedad de Ibercaja - Confidencial 78



06. Mercados financieros

Renta fija privada

indices itraxx a 5 afios (recogen los credit default swaps mas liquidos del mercado euro)

400 700
i
350 600 i
300 - ===|traxx 5a Senior
Financial 500
250 =|traxx 5a Subordinated financial
400
200
300
150
200
100
50 100
0 T T T T T T T O T T T T T T T
jul.-10  jul.-12  jul-14 jul.-16 jul.-18 jul.-20 jul.-22 jul.-24  jul.-26 jul.-10 jul.-12 jul.-14 jul.-16 jul.-18 jul.-20 jul.-22 jul.-24 jul.-26

L]
Ibercala ‘e Propiedad de Ibercaja - Confidencial 79



06. Mercados financieros

Renta variable

Stoxx 600 europeo Ibex 35
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Renta variable europea sectorial

Evolucion de los sectores del Stoxx 600 europeo en el afio 2026 (hasta el 10 de julio)

Petréleo

Tecnologia

Bancos

Utilities

Recursos Basicos
Quimicas
Telecomunicaciones
Bienes industriales
STOXX600
Servicios financieros
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Farmacia
Inmobiliario
Distribucién
Construccion
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Bienes consumo
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Anexos: Tablas de datos
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EE.UVU.

Actividad

P.I.B. i.a. 2,3 -2,2 6,1 2,5 2,9 2,8 2,1 2,0 2,7 | trimestre
Produccion industrial i.a. -0,7 -7,1 4.4 3,4 0,2 -0,3 1,2 1,4 1,7 mayo
Consumo

Ventas minoristas i.a. 3,1 0,8 18,2 9,1 3,5 2,6 4,0 4.8 6,9 mayo
Renta disponible real i.a. 1,8 6,4 3,6 -6,0 5,9 3,0 1,8 -1,1 0,0 mayo
Consumo personal real i.a. 3,4 -2,6 9,1 3,2 2,7 3,0 2,7 1,8 2,2 mayo
Tasa de ahorro 7,3 15,1 11,3 3,4 5,6 5,4 4,6 3,0 3,0 mayo
Confianza

ISM 47,8 52,5 60,7 53,5 47,1 48,2 48,9 54,0 53,3 junio
ISM servicios 54,9 54,3 62,4 56,1 52,8 52,4 51,7 54,5 54,0 junio
Confianza del consumidor Michigan 99,3 81,5 77,6 59,0 65,4 72,5 57,6 44,8 49,5 junio
Precios

[.P.C. i.a. 2,3 1,2 4,7 8,0 4,1 2,9 2,6 3,8 4,2 mayo
IPC subyacente i.a. 2,2 1,7 3,6 6,1 4,8 3,4 2,8 2,8 2,9 mayo
Deflactor subyacente consumo 1,6 1,4 3,6 5,3 4,2 2,9 2,8 3,3 3,4 mayo
Mercado laboral

Tasa desempleo 3,7 8,1 5,4 3,6 3,6 4,0 4,3 4,3 4,2 junio
Creacion de empleo no agricola miles 2.011 -8.743 4,122 6.265 3.346 1.799 745 129 57 junio
Salarios por trabajador i.a. 3,3 5,9 6,2 5,5 4,3 3,8 4,1 3,5 3,5 junio
Otros

M 2i.a. 6,7 19,0 16,7 5,2 -3,4 1,3 3,9 4,7 5,6 mayo
Crédito sector privado i.a. 4,7 6,7 -0,2 9,2 6,7 2,3 4,1 7,3 7.4 mayo
Balanza Comercial -559.270 -646.041 -837.275 -923.730 -774.206 -903.533 -911.692 -54.570 -77.585 mayo
Déficit Corriente/PIB -2,1 -2,8 -3,6 -3,8 -3,3 -4,0 -3,6 2025
Déficit pUblico (%PIB) -6,6 -15,1 -12,1 -4,0 -7,9 -8,0 -7,7 2025
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Actividad

P.1.B. i.a. 1,6 -6,2 6,3 3,7 0,5 0,9 1,5 1,2 0,3 | trimestre
Produccion industrial i.a. -1,0 -7,6 8,9 1,7 -1,6 -3,0 1,6 -3,3 0,4 abril
Consumo

Ventas minoristas i.a. 2,3 -1,3 5,5 1,3 -1,8 1,2 2,4 0,9 1,6 mayo
Confianza

PMI manufacturas 46,3 48,6 60,2 52,1 45,0 45,9 49,1 51,6 51,4 junio
PMI servicios 52,8 42,5 53,6 52,1 51,2 51,5 51,3 47,7 49,4 junio
Sentimiento econémico 101,5 88,0 110,1 101,8 96,2 95,8 95,9 93,5 95,0 junio
Precios

I.P.C. i.a. 1,3 0,3 2,6 8,4 5,4 2,4 2,1 3,2 2,8 junio
IPC subyacente i.a. 1,3 0,7 1,5 3,9 4,9 2,8 2,4 2,6 2.4 junio
Otros

Tasa desempleo 7,6 8,0 7,7 6,7 6,5 6,3 6,3 6,2 6,2 mayo
M 3i.a. 5,0 9,0 8,9 5,8 0,5 2,1 3,3 2,7 3,2 mayo
Crédito empresarial i.a. 2,6 6,3 3,5 6,7 2,7 0,8 2,7 3,4 4,0 mayo
Crédito personal i.a. 3,5 3,2 4,1 4,3 1,7 0,5 2,2 3,0 3,1 mayo
Balanza C.C./PIB 2,4 1,8 2,8 -0,3 1,6 2,6 2,3

Déficit PGblico -0,5 -7,0 -5,1 -3,5 -3,5 -3,1 -3,2

CH

Actividad

P.1.B. i.a. 6,0 2,3 8,1 3,0 5,2 5,0 5,0 4,5 5,0 | trimestre
Produccion industrial i.a. 6,9 7,0 4,3 3,7 4,6 5,5 5,9 4,1 4,5 mayo
Consumo

Ventas minoristas i.a. 8,0 5,0 1,7 -0,2 7,2 3.4 3,7 0,2 -0,6 mayo
Confianza

PMI manufacturas 50,2 51,9 50,3 49,1 49,9 49,8 49,6 50,0 50,3 junio
PMI servicios 53,5 55,7 52,7 49,1 53,1 50,9 50,2 50,1 50,2 junio
Precios

I.P.C. i.a. 4,5 0,2 1,5 2,0 0,2 0,3 0,3 1,2 1,2 mayo
Precios de produccién i.a. -0,5 -0,4 10,3 3,8 -2,6 -2,2 -2,6 2,8 3,9 mayo
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Actividad

P.I.B. i.a. 2,0 -10,9 6,7 6,4 2,5 3,5 2,8 2,6 2,7 | trimestre
Produccion industrial i.a. 0,6 -9,2 7,3 2,4 -1,6 0,4 1,3 2,3 3,4 mayo
Produccion de servicios i.a. - - - 7,3 1,4 2,4 3,5 2,5 2,2 abril
Consumo

Ventas minoristas ajustadas i.a. 2,3 -6,7 4.4 2,2 2,5 1,7 4,3 0,6 1,3 mayo
Precios

I.P.C.i.a. 0,7 -0,3 3,1 8,4 3,6 2,8 2,7 3,2 3,2 junio
IPC subyacente i.a. 0,9 0,7 0,8 5,2 6,0 2,9 2,3 3,0 2,9 junio
Empleo

Tasa desempleo EPA 14,1 15,5 14,9 13,0 12,2 11,4 10,5 9,9 10,8 | trimestre
Ocupacién EPA i.a. 2,3 -2,9 3,3 3,6 3,1 2,2 2,6 2,8 2,4 | trimestre
Afiliacién desestacionalizada miles 490 -393 472 751 535 505 508 64 93 junio
Financiacion

Hogares i.a. -0,1 -0,8 -0,1 0,6 -1,9 1,5 4,0 5,2 5,2 mayo
Empresas no financieras i.a. 0,2 3,4 2,9 -0,1 -2,3 2,2 0,9 4,0 4,0 mayo
Vivienda

Precios de la vivienda (INE) i.a. 5,1 2,1 3,7 7.4 4,0 8,4 12,7 12,9 12,9 | trimestre
Visados de obra nueva 12m miles 106 86 108 109 109 128 139 141 141 febrero
Venta viviendas (Notariado) 12m miles 574 490 679 721 643 721 754 741 735 abril
Otros

PMI manufacturas 47,4 47,5 57,0 51,0 48,0 52,2 50,9 51,2 49,7 junio
PMI servicios 54,9 40,3 55,0 52,5 53,6 55,3 54,5 50,1 54,2 junio
Balanza corriente/PIB 2,1 0,8 0,8 0,4 2,7 3,2 2.9 2025
Saldo PUblico/PIB -3,0 -10,0 -6,7 -4,6 -3,5 -3,1 -2,4 2025
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P.I.B. i.a. 1,5 -9,3 6,1 5,5 2,7 3,9 3,0 2,5 2,8 | trimestre
Produccién industrial i.a. 0,7 -8,8 4,1 5,7 1,5 1,8 3,1 0,1 -4,3 mayo
Cifra de negocios servicios i.a. 3,1 -11.,4 18,0 16,1 1,1 0,0 5,4 11,1 8,6 abril
Consumo

Ventas minoristas ajustadas i.a. 1.4 -7,9 8.4 10,9 6,3 3,2 4,9 4,1 4,2 mayo
Precios

[.P.C.i.a. 0,7 -0,5 3.4 9,0 3,0 2.8 2.8 3,3 3,1 mayo
IPC subyacente i.a. 0,8 0,8 0,9 5,2 5,7 2,9 2,4 2,7 2,7 mayo
Empleo

Tasa desempleo EPA 10,0 11,7 10,3 9,6 8,6 8,1 8,0 7,7 8,4 | trimestre
Ocupacién EPA i.a. 2,4 -3,0 3,3 1,9 1,9 1,4 1,0 0,8 2,6 | trimestre
Afiliacién interanual miles 11,3 -12,9 19,3 7,0 15,3 11,7 14,2 18,8 15,8 junio
Financiacion

Depdsitos (OSR) i.a -0,2 6,6 2,1 3,6 -5,8 2,5 2,1 6,7 9,5 | trimestre
Créditos (OSR) i.a -1,6 2,1 0,3 1,3 -7.4 -1,9 1,2 4.1 1,0 | trimestre
Vivienda

Precios de la vivienda (INE) i.a. 6,1 2,6 3,8 6,4 3,9 10,2 14,0 14,4 15,6 | trimestre
Visados de obra nueva 12m miles 2,2 2,2 2,2 2,5 2,7 3,3 3,4 3,5 3,5 febrero
Venta viviendas (Notariado) 12m miles 24,2 24,2 23,7 18,8 17,1 18,8 20,5 20,4 20,1 abril
Otros

Balanza comercial 12m (millones) 1837 2757 2242 1175 -344 -603 -4461 -3722 -3482 abril
Inversién extranjera directa (miles) 104 23 194 454 263 933 3387 2025
Saldo publico (%PIB) -1,0 0,2 -0,1 -0,8 -0,7 0,2 -0,4 2025
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Datos en colaboracidén con  pymes v AUTONOMOS DE ARAGON

A =PI

Tipos de interés TAE nuevas operaciones

Hasta 250.000€ 2,6 2,6 2,3 4,4 6,0 4,8 4,0 4,6 4,3 may-26

De 250.000€ a 1 Mn€ 1,6 1,7 1,4 3,6 5,3 4,1 3,4 3,7 3,7 may-26

Mas de 1 Mn€ 1,3 1,4 1,1 3,5 5,2 4,4 3,5 3,7 3,7 may-26
Importe crédito nuevas operaciones i.a.

Hasta 250.000€ -1,8 -9,0 -5,9 15,7 12,8 16,4 3.3 2,5 -9,7 may-26

De 250.000€ a 1 Mn€ 2,8 28,6 -28,9 8,9 9,0 13,7 7,3 3,6 0,2 may-26

Mas de 1 Mn€ 1,5 5,5 -19,6 25,7 -17,6 16,0 15,7 -14,6 5,4 may-26
Indice de confianza empresarial armonizado

Total 131 106 130 127 133 136 137 137 134 20 trimestre 2026

Menos de 10 trabajadores 134 107 133 130 134 138 140 139 136 20 trimestre 2026

de 10 a 49 135 108 133 131 137 140 141 142 136 20 trimestre 2026

De 50 a 199 127 102 128 124 130 133 133 134 131 20 trimestre 2026

De 200 a 999 122 101 123 118 126 128 129 129 125 20 trimestre 2026

De 1000 o mas 118 98 116 115 121 122 122 119 120 20 trimestre 2026
NOmero de empresas DIRCE en Aragén

Total 90682 88602 89376 83953 84439 85008 84439 85008 2025

Sin asalariados 48849 47282 48235 43013 41463 44342 41463 44342 2025

Dela?2 25187 25380 24878 24788 26373 24131 26373 24131 2025

De3ab5 8671 8388 8456 8318 8504 8465 8504 8465 2025

De6a9 3515 3428 3556 3477 3624 3483 3624 3483 2025

De10a19 2350 2142 2237 2337 2363 2395 2363 2395 2025

De 20 a 49 1352 1275 1286 1307 1372 1438 1372 1438 2025

De 50 a 99 409 367 391 374 402 387 402 387 2025

De 100 a 199 199 194 186 193 179 186 179 186 2025

De 200 a 249 37 29 41 30 41 47 41 47 2025

De 250 a 999 89 92 86 91 93 107 93 107 2025

De 1000 a 4999 21 23 22 21 21 22 21 22 2025

De 5000 o mas asalariados 3 2 2 4 4 5 4 5 2025
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Datos en colaboracién con

Datos Cepyme 1

NUmero de exportadores por valor de exportacién en Aragén

CEPYME

PYMES ¥ AUTONOMOS DE ARAGON

2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025

Anterior

De 0 a 4999€ 2329 2260 3211 2034 1656 1456 1316 743 906 ene-abr 26
De 5000 a 24999€ 839 819 972 1071 897 855 826 439 507 ene-abr 26
De 25000 a 49999¢€ 332 283 382 381 340 328 355 196 219 ene-abr 26
De 50000 a 499999€ 759 763 807 868 888 898 847 690 721 ene-abr 26
De 500000 a 5Mn€ 612 610 664 650 686 666 694 388 434 ene-abr 26
De 5Mn€ a 50Mn€ 202 207 221 249 257 273 282 104 139 ene-abr 26
De 50Mn€ a 250 Mn€ 34 28 30 42 35 34 34 S.E. S.E. ene-abr 26
Mas de 250 Mn€ 7 8 10 10 12 11 11 S.E. S.E. ene-abr 26
Exportaciones en Mn€ por tramo de exportadores en Aragén

De 0 a 4999€ 3 2 3 2 2 2 2 ene-abr 26
De 5000 a 24999€ 10 10 12 13 11 11 10 ene-abr 26
De 25000 a 49999€ 12 10 14 14 12 12 13 ene-abr 26
De 50000 a 499999€ 140 140 148 157 155 161 153 128 137 ene-abr 26
De 500000 a 5Mn€ 1021 104 1149 1145 1222 1132 1164 633 682 ene-abr 26
De 5Mn€ a 50Mn€ 2817 2983 3399 3825 3988 4192 4354 1251 1838 ene-abr 26
De 50Mn€ a 250 Mn€ 3000 2482 2601 3697 2746 2739 2683 S.E. S.E. ene-abr 26
Mas de 250 Mn€ 6369 6760 7183 7464 9488 8518 7236 S.E. ene-abr 26

% trabajadores segin tamafio de la empresa en Espaiia

De 1 a 2 trabajadores 6,7% 6,7% 6,4% 6,2% 5,9% 5,7% 5,5% 5,3% 5,3% may-26
De 3 a 5 trabajadores 8,0% 7,9% 7,7% 7,5% 7,2% 7,0% 6,8% 6,5% 6,5% may-26
De 6 a 9 trabajadores 7,0% 6,8% 6,8% 6,6% 6,5% 6,4% 6,3% 5,9% 6,0% may-26
De 10 a 49 trabajadores 21,5% 20,7% 21,2% 21,2% 21,1% 20,9% 20,8% 20,5% 20,7% may-26
De 50 a 249 trabajadores 17,4% 16,9% 17,0% 17,3% 17,0% 16,8% 16,7% 17,4% 17,5% may-26
De 250 a 499 trabajadores 6,4% 6,3% 6,3% 6,5% 6,6% 6,7% 6,7% 7,0% 7,0% may-26
Mas de 499 trabajadores 33,2% 34,7% 34,5% 34,7% 35,7% 36,4% 37,1% 37,3% 37,0% may-26
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Disclaimer

Los datos, estimaciones, valoraciones y proyecciones, asi como el resto del contenido de esta presentacion, son publicados con una finalidad
exclusivamente informativa. Ni Ibercaja Banco, ni ninguno de sus administradores, directores o empleados estan obligados, ya sea implicita o
expresamente, a garantizar que estos contenidos sean exactos, precisos, integros o completos, a mantenerlos actualizados o a corregirlos en
caso de detectar cualquier carencia, error u omision.

Esta presentacion no tiene como finalidad la prestacion de un asesoramiento financiero o la oferta de cualquier clase de producto o servicios
financieros. Ibercaja Banco declina toda responsabilidad en el supuesto que algin elemento de esta presentacion sea tenido en cuenta para
fundamentar una decisidon de inversion. Ibercaja Banco advierte de que esta presentacion puede contener informacidon con proyeccion de
resultados futuros; debe tenerse en cuenta que esa proyeccion no es en ningUn caso una garantia de resultados futuros, sino las opiniones
subjetivas de Ibercaja Banco en relacién con la evolucion del negocio, por lo que pueden existir diferentes criterios y riesgos, incertidumbres y
muchos otros factores relevantes que pueden causar que la evolucion real difiera sustancialmente. En todo caso, los datos que hacen referencia
a evoluciones o rentabilidades pasadas no garantizan que la evolucidon o la rentabilidad futuras se correspondan con las de periodos anteriores.

Este documento no ha sido presentado ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV) para su aprobacién o registro. En todo caso,
se encuentra sometido al derecho espafiol aplicable en el momento de su creacién, y no se dirige a ninguna persona fisica o juridica localizables
en otras jurisdicciones; razoén por la cual puede o no adecuarse a las normas imperativas o a los requisitos legales de observacion obligada en
otras jurisdicciones extranjeras.

Sin perjuicio de régimen legal o del resto de limitaciones impuestas por Ibercaja Banco que resulten aplicables, se prohibe expresamente
cualquier modalidad de explotacion de esta presentacion y de las creaciones y signos distintivos que incorpora, incluyendo toda clase de
reproduccién, distribucion, cesidn a terceros, comunicacion puUblica y transformacion, mediante cualquier tipo de soporte y medio, sin
autorizacion previa y expresa de sus titulares respectivos. El incumplimiento de esta prohibiciéon podra constituir una infraccion que la legislaciéon
vigente puede sancionar.
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